OGLOSZENIE WZYWAJACE DO ZAPISYWANIA SIE NA AKCJE

Spotka pod firmg POLSKI EKO CHMIEL S.A. z siedzibg w Lublinie (KRS 0000765638), dziatajgc na
podstawie art. 440 § 1 Kodeksu spétek handlowych, wzywa do zapisywania sie na akcje Spotki nowej
emisji oraz przedstawia wymagane prawem informacje:

Emitent:

Spoétka pod firmg POLSKI EKO CHMIEL S.A. z siedzibg w Lublinie (20-
601), przy ul. Tomasza Zana nr 11A, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000765638, posiadajgca NIP 7123379549, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zi;

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest na podstawie art. 431 § 1
i § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych oraz na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 10 maja 2019 r., w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz wylgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki;

Tryb emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest w trybie subskrypcji
otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spoétek handlowych;

Podstawowe informacje
o emisji akcji:

W wyniku emisji nowych akcji Spofki, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 100 000 zt do kwoty od 102 000 zt do 120 000 zt
tj. o kwote 2 000 zt do 20 000 zt, w zaleznosci od liczby objetych akciji.
Przedmiotem emis;ji jest od 2 000 do 20 000 niezdematerializowanych
akcji imiennych, serii B, o numerach od 102000 do 120000, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej od 2 000 zt do 20
000 zt.

Cena emisyjna akcji:

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 180 zi;

Minimalny prég emisji
akcji:

Uznaje sie, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitatlu zaktadowego
Spotki doszty do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej 2
000 akciji;

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Prawo poboru akcji przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spofki zostato wylgczone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 10 maja 2019 r., w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz wylgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki;

Termin do zapisywania
sie na akcje:

Termin do zapisywania sie na akcje Spétki trwa od dnia 14 maja 2019
r. do dnia 14 sierpnia 2019 r. Spotka zastrzega sobie prawo do
skrécenia okresu subskrypcji akcji, z tym zastrzezeniem, ze nie moze
on by¢ krétszy niz jeden miesigc;

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na akcje jest
tylko iwylgcznie Spoétka. Zapisy odbywajg sie tylko i wylgcznie w
sposob opisany na stronie internetowej znajdujgcej sie pod adresem
~www.polskiekochmiel.beesfund.com”. Aby subskrybowac akcje nalezy
ztozy¢ Spoice zapis na akcje, a nastepnie dokona¢ wptaty na akcje, w
wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w
formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie
wptaty w terminie do =zapisywania sie na akcje powoduje
bezskuteczno$¢ zapisu na akcje;

Wptaty na akcje:

Whptaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wytgcznie w terminie
wyznaczonym do zapisywania sie na akcje, w formie przelewu
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Spétki, ktérego dane
znajdujg sie na stronie internetowe;j
~Www.polskiekochmiel.beesfund.com”. Przez dzien wplaty na akcje
uwaza sie dzien uznania rachunku bankowego Spéiki;

Okres zwigzania
zapisem
na akcje:

Osoby dokonujgce zapisu na akcje sg zwigzane zlozonym zapisem od
chwili jego ztozenia Spéice. Zapis ma charakter nieodwotywalny.
Subskrybenci przestajg by¢ zwigzani ziozonym zapisem, jezeli
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nie zostanie zgtoszone do




sgdu rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia
uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia
10 maja 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki
oraz wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki
lub w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia dokonania przydziatu
akciji;

Przydziat akcji:

Przydziat subskrybowanych akcji nastagpi w terminie 2 (dwdéch) tygodni
od ostatniego dnia terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat
nastapi w sposob uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akcji Spétka moze
wzigé pod uwage kolejnos¢ dokonywania =zapisow na akcje.
Ogtoszenie o przydziale akcji nastagpi w terminie 1 (jednego) tygodnia
od dnia dokonania przydziatu akgciji.




DOKUMENT INFORMACYJNY

Spétka pod firmg POLSKI EKO CHMIEL S.A. z siedzibg w Lublinie (KRS 0000765638), dziatajac na
podstawie art. 7 ust. 8a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warur_1kach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych przedstawia

wymagane prawem informacje:

Emitent:

Spotka pod firma POLSKI EKO CHMIEL S.A. z siedzibg w Lublinie (20-
601), przy ul. Tomasza Zana nr 11A, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000765638, posiadajaca NIP 7123379549, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt,

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest na podstawie art. 431 § 11
§ 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych
oraz na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki, z dnia 10 maja 2019 r., w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki oraz wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki;

Tryb emisiji akgji:

Emisja nowych akcji Spétki prowadzona jest w trybie subskrypcji
otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. - Kodeks spétek handlowych;

Podstawowe informacje
o emisji akciji:

W wyniku emisji nowych akcji Spotki, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 100 000 zt do kwoty od 102 000 zt do 120 000 zt
tj. o kwote 2 000 zt do 20 000 zt, w zaleznosci od liczby objetych akcji.
Przedmiotem emisji jest od 2 000 do 20 000 niezdematerializowanych
akcji imiennych, serii B, o0 numerach od 102000 do 120000, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, o {gcznej wartosci nominalnej od 2 000 zt do 20
000 =k

Cena emisyjna akgji:

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 180 zt;

Minimalny prég emisji
akcji:

Uznaje sig, Ze emisja akgji i podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki
doszly do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej 2 000 akgji:

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Prawo poboru akeji przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki zostato wytgczone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 10 maja 2019 r., w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki oraz wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki;

Termin do zapisywania
sie na akcje:

Termin do zapisywania sig na akcje Spétki trwa od dnia 14 maja 2019 .
do dnia 14 sierpnia 2019 r. Spétka zastrzega sobie prawo do skrécenia
okresu subskrypcji akcji, z tym zastrzezeniem, Zze nie moze on by¢
krétszy niz jeden miesiac;

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na akcje jest tylko
i wylgcznie Spdtka. Zapisy odbywajg si¢ tylko i wylgcznie w sposcb
opisany na stronie internetowej znajdujgcej sie pod adresem
~www.polskiekochmiel.beesfund.com”. Aby subskrybowac akcje nalezy
Ziozy¢ Spéice zapis na akcje, a nastgpnie dokona¢ wptaty na akcje, w
wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w
formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie wplaty
w terminie do zapisywania si¢ na akcje powoduje bezskutecznogé
zapisu na akcje;

Whplaty na akcje:

Whptaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wylgcznie w terminie
wyznaczonym do zapisywania sie na akcje, w formie przelewu $rodkow
pienigznych na rachunek bankowy Spétki, ktérego dane znajdujg sie na
stronie internetowej ,www.polskiekochmiel.beesfund.com”. Przez dzien
wptaty na akcje uwaza sie dzier uznania rachunku bankowego Spotki:

Okres zwigzania
zapisem
na akcje:

Osoby dokonujgce zapisu na akcje sg zwigzane ziozonym zapisem og
chwili jego zlozenia Spéice. Zapis ma charakter nieodwotywalny,
Subskrybenci przestajg by¢ zwigzani zlozonym zapisem, jezeli
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie zostanie zgtoszone do

sgdu rejestrowego w terminie 6 (szegciu) miesiecy od dnia powzigcia |
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uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 10
maja 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spdtki
oraz wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
lub w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia dokonania przydziatu akcj;

Przydziat akcji:

Przydziat subskrybowanych akciji nastgpi w terminie 2 (dwdch) tygodni
od ostatniego dnia terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat
nastgpi w sposéb uznaniowy. Dokonujac przydziatu akcji Spétka moze
wzigé pod uwage kolejnos¢ dokonywania zapisow na akcje. Ogtoszenie
o przydziale akcji nastapi w terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia
dokonania przydziatu akciji.

Cele inwestycyjne:

1. BUDOWA CHMIELNIKA - 40% WPLYWU Z EMISJI

40% wplywow z emisji zostanie przeznaczonych na stworzenie
chmielnika o powierzchni ok. 10 ha i rocznych mozliwosciach
wytworczych ok. 20 ton chmielu. Przez budowe chmielnika emitent
rozumie przygotowanie gruntu, jego wstepne nawiezienie, przedplon,
zakup i instalacja konstrukcji chmielnika, zakup i zasadzenie sadzonek
chmielu. Cen ten bedzie realizowany etapami w zaleznosci od
osiggnietego poziomu objecia emisji.

2. BUDOWA ZAKLADU DO GRANULACJI | PELETOWANIA
CHMIELU - 40% WPLYWU Z EMISJI

Budowa specjalistycznego zaktadu przetwarzania chmielu z kompletng
linig do ekstrakc;ji i peletowania surowca. Emitent zamierza w wynajetej
hali skompletowaé linie produkcyjng wraz z niezbgdnym zapleczem.
Emitent nie wyklucza réwniez — jezeli taka mozliwos¢ bedzie dostgpna,
a analiza ekonomiczna wykaze zasadnos¢ takiej decyzji — ze zamiast
budowy nowego zakladu, wydzierzawi istniejacy zaktad, co pozwoli
uzyskaé wieksze mozliwosci produkcyjne w krétszym czasie. Cen ten
bedzie realizowany etapami w zaleznosci od osiggnigtego poziomu
objecia emisiji.

3. ZASILENIE KAPITALU OBROTOWEGO SPOLKI - 20%
WPLYWU Z EMISJI
Prowadzenie dziatalnosci sprzedazowej i kapitat obrotowy — dziatalnosé
spotki wymaga zbudowania kanatdéw sprzedazy, arealu upraw oraz
pozyskania pracownikéw, stad konieczne jest przeznaczenie czesci
pozyskanego z emisji kapitatu na dziatalnos¢ biezgcy rozwijajaca
przedsiewziecie emitenta.

Istotne czynniki ryzyka:

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane potencjaini
inwestorzy powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka
przedstawione ponizej.

Wystgpienie jednego lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potgczeniu z innymi moze mie¢ istotny, niekorzystny
wplyw w szczegolnosci na dziatalno$¢ Emitenta, jego przepltywy
pieniezne, sytuacje finansowg, wyniki finansowe, perspektywy lub
wartos¢ Spatki.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych
ponizej nie bgdzie kompletna ani wyczerpujgca i w zwigzku z tym ryzyka
te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Spodtka jest narazona.
Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktére nie sg obecnie znane Emitentowi. Ponizej wyszczegélniono
jedynie ryzyka, ktére w ocenie Spotki sg ryzykami istotnymi.
Wystapienie zdarzer opisanych jako ryzyka moze spowodowaé spadek
wartosci akcji Spotki, w wyniku czego inwestorzy, ktérzy nabeda akcje
Emitenta, mogg poniesc stratg réwng catosci lub czesci ich inwestycji.




CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1. Rlyzyko czynnikéw pogodowych oraz choréb obnizajacych
piony

Rozprzestrzenianie sig choréb roslin uprawnych oraz niekorzystne
warunki pogodowe w okresie wegetacji roslin (np. susza, grad, wichury,
zbyt obfite deszcze) moga obnizy¢ lub zniszczyé plony Emitenta, a przez
to niekorzystnie wplynac na jego dziatalno$¢ gospodarcza (straty, utrata
plynnosci finansowej, niezbedne nakfady na nasadzenia, utrata rynku
itp.). Emitent, w miarg dostepnych mozliwosci, bedzie korzystat z
ubezpieczen oraz dostepnych technologii zapobiegania jak najwigkszej
liczbie podobnych zjawisk.

2. Ryzyko nieprawidiowego zdiagnozowania trendéw
rynkowych skutkujgce niepowodzeniem strategii Emitenta
Plany rozwoju Emitenta sg oparte w duzej mierze na diagnozie
obecnych trendéw rynkowych oraz ich prawdopodobnej ewolucji i
rozwojowi. Wiele aspektéw bedgcych w planach strategicznych spotki
nie jest powszechna na rynku lub nawet nie byta do tej pory
praktykowana. Zatem istnieje ryzyko, ze Emitent nie posiadajgc
praktycznego doswiadczenia w pewnych obszarach i bazujgc na
przewidywaniach moze podejmowac¢ zte decyzje.

Plany strategiczne Spotki, decyzje podejmowane przez Zarzad Spofki
oraz zamierzone plany rozwoju Spétki mogg by¢ niedostosowane do
dynamiki zmian lub sta¢ w sprzecznosci z przyszlymi wydarzeniami,
ktére zmienig realia rynkowe, co z kolei moze wptywac posrednio lub
bezposrednio na sytuacje finansowa Spotki.

3. Ryzyko niedoszacowania kosztow

Moze wystgpi¢ ryzyko niedoszacowania kosztéw prowadzenia
dziatalno$ci, poniewaz Emitent nie prowadzit do tej pory wielu z
planowanych dziaiai. W przypadku zajscia takich okolicznosci, Emitent
moze utraci¢ czes¢ zyskow, ptynnosé, co moze doprowadzi¢ do zlej
sytuacji ekonomicznej Emitenta. Spétka minimalizuje ryzyko pozyskujac
do swojej dziatalnosci pracownikéw z doswiadczeniem w realizacji
przedsiewzie¢ zawartych w strategii rozwoju Spotki.

4. Ryzyko dostaw
Istnieje ryzyko, ze dostgpnosé¢ waznego elementu oferty Emitenta —

system budowy chmielnikéw — bedzie niewystarczajgca do prowadzenia
zamierzonej sprzedazy. Moze to spowodowac spadek przychodéw ze
sprzedazy, obnizenie zyskdéw, utrate czesci rynki, a w efekcie
pogorszenie sytuacji ekonomicznej Emitenta. Spotka w celu
minimalizowania tego ryzyka wigze sig z uznanymi na rynku
dostawcami, ktérzy pozwalajg przewidywac cigglos¢ dostaw.

5. Ryzyko utraty wizerunku
W przypadku znalezienia zanieczyszczen w produkowanych przez
Emitenta szyszkach, granulacie, ekstrakcie itp. produktach istnieje
ryzyko utraty wizerunku firmy produkujgcej czyste i wysokiej jakosci
produkty, na ktorym zbudowana jest misja i strategia Emitenta. Spétka
zamierza przyktadaé duzq wage do kontroli jakosci swoich produktéw.

6. Ryzyko braku mozliwosci zwigkszania .area{u upraw
Strategia Emitenta oparta jest na powieks;amu ar_ea’ru upraw, co
pozwoli na uzyskanie efektu skali i zwneks_zenu? zyskownogci
przedsiewziecia. Istnieje ryzyko, ze Emitent b@dz:er miat ograniczone
mozliwosci pozyskiwania nowych terenéw ze w;gled_ow ekonomlcznth
(np. zbyt drogie grunty), prawnych (ograniczenia w prowadzeniu

dziatalnosci rolniczej) oraz logistycznych (duze odlegiosci pomiedzy

plantacjami) i biologicznych (brak odpowiednich warunkow glebowych i




klimatycznych na dostgpnym areale pod uprawe chmielu). Emitent jest
swiadomy powyzszego ryzyka, jednak ocenia prawdopodobierstwa
jego wplywu na realizacje strategii Spétki na niewielkie ze wzgledu na
bardzo duzy dostepny obecnie potencjat mozliwosci lokalizowania
upraw chmielu.

7. Ryzyko niezrealizowania planéw rozwoju w zwiazku z
pozyskaniem zbyt matego kapitatu

W przypadku pozyskania zbyt malego kapitalu na realizacje planow
rozwoju Spdtka nie bedzie w stanie sie rozwija¢ zgodnie z zalozeniami,
a w najbardziej negatywnym scenariuszu, moze réwniez upasc. Emitent
opiera rozw¢j biznesu na kilku Zrédlach finansowania - pierwsze z nich
to przychody ze sprzedazy chmielu — pierwsze pojawig sie w roku 2018.
Drugi to dofinansowanie z programéw UE - projekty Spotki sg
innowacyjne, zatem Emitent ocenia prawdopodobienstwo pozyskania
dofinansowania jako wysokie. Kolejnym zrodtem finansowania jest
pozyskanie indywidualnych inwestoréw oraz finansowania bankowego.
Plany rozwoju Emitenta sg skalowalne, zatem mogg by¢ realizowane
stopniowo, przy zwiekszajgcych sie przychodach z plantacji, co
minimalizuje ryzyko braku finansowania na rozwgj.

8. Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow

Istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ problemy w znalezieniu
odpowiednio  wykwalifikowanego personelu do prowadzenia
dziatalno$ci, co moze niekorzystnie wplynaé na plany rozwoju, utrudni¢
dziatalnoéé¢ lub nawet jg uniemozliwic. Aby minimalizowaé ryzyko
Emitent bedzie stosowat motywacyjny system wynagrodzen. Ponadto
ryzyko minimalizuje fakt, Ze branza, w ktdrej dziata Emitent nie wymaga
utrzymywania licznego personelu, a wykonywane prace w wigkszosci
nie sg skomplikowane.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

1. Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu

Obecnie jedynymi akcjonariuszami Spotki sg dwaj zalozyciele. Nie
mozna wykluczy¢, ze sposéb wykonywania prawa glosu przez
akcjonariuszy wiekszosciowych moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami
i interesami pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i realizowane wynlki
(jak réwniez i na stope zwrotéw ze Srodkéw zainwestowanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych).

2. Ryzyko zwigzane z wyptatg dywidendy w przysztosci
Mozliwosé wyptaty dywidendy w przysziosci oraz jej wysokos¢ bedzie
zaleze¢ od szeregu czynnikéw, w tym: dostepnej do podzialu kwoty
zysku i kapitaléw rezerwowych (tj. osiggania przez Spétke dodatnich
wynikéw finansowych w  przysziosci), wydatkéw i planéw
inwestycyjnych, zyskoéw generowanych w danym okresie, rentownosci
czy stopnia zadluzenia Emitenta. Ponadto, zgodnie z Kodeksem spétek
handlowych, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie stosowng uchwale o
przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Zarzad nie
jest zobowigzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia
takiej uchwaly za dany rok obrotowy. Nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy, Zarzad nie moze zagwarantowac, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie  Akcjonariuszy podejmie odpowiednig uchwate
umozliwiajgcg wyptate dywidendy. Brak pewnosci co do mozliwosci
wyptaty dywidendy i dotrzymania zasad okreslonych w polityce
dywidendowej mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje finansowa, a takze wyniki dziatalno$ci Spotki i cene Akcii
Oferowanych.




3. Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu wymagajacej zmlam
strategii Spotki ) .

Istnieje ryzyko wynikajgce z prowadzenia obecnej emisji akcji oraz
przysztych, planowanych emisji, co prowadzi do roz_drobnlenla
akcjonariatu i mozliwosé jego niekontrolowanego przez Spotke obrqtq
akcjami. Mozliwa zmiana akcjonariatu moze prowadzi¢ do rogbieZnosc:
dotyczgcej dalszego rozwoju Spotki, utraty kontroli nad Spo%kq przez
zalozyciela Spétki. Utrata kontroli nad Spotkg w wyniku emisji akgn,
rozdrobnienie kapitalu lub koncentracji duzej czesci akcji przez podrr?-lot_
zewnetrzny moze stanowi¢ ryzyko konieczno$ci zmiany stratpgn i
dostosowanie dziatari Spotki do decyzji akcjonariuszy, zgodnie ze
zmieniong strukturg. W konsekwencji moze to wywrzec¢ niekor_zystny
wplyw na dzialalnosé Spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki lub
perspektywy oraz na warto$¢ Spotki i jej akcji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
DZIALALNOS¢ PROWADZI EMITENT ORAZ AKCJAMI

OFEROWANYMI

1. Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz
dotyczace sektora, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé

Zmiana czynnikéw gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub
globalnie, w tym zmiany dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogétem, deflacja
cen materialdbw, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny spadek
wynagrodzern czy spadek wydatkéw na konsumpcje i inwestycje, moze
niekorzystnie wplyngé na Emitenta lub sektor, w ktorym Emitent
prowadzi dziatalno$¢, w tym na przychody ze sprzedazy generowane
przez Emitenta lub ponoszone przez niego koszty. Ponadto sytuacja
gospodarcza w Polsce lub na innych rynkach moze by¢ mniej korzystna
w przysztosci w poréwnaniu z latami minionymi. Pogorszenie sie ogolnej
sytuacji gospodarczej w Polsce i w Europie w wyniku wyzej opisanych
czynnikéw ekonomicznych lub z przyczyn politycznych albo obnizenie
ratingu Polski, ktére mialo miejsce w przesziosci, mogg mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy, a takze wartos¢ Spoiki. Powyzsze czynniki
mogg spowodowaé¢ m.in. spadek popytu na uslugi Emitenta,
ograniczenie dostgpu do finansowania zewnetrznego, trudnosci po
stronie innych podmiotéw, z ktérymi Emitent wspéipracuje, co z kolei
moze sig przetozy¢ na trudnosci lub niemozno$¢ wykonywania przez
nich zobowigzar wobec Emitenta i przez to wywieraé negatywny wptyw
na dzialalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansows, wyniki lub
perspektywy, a takze wartosc¢ akcji Spotki.

2. Zmiany regulacyjne

Istnieje ryzyko niekorzystnych dla Emitenta zmian w regulacjach
prawnych dotyczacych dzierzawienia i uprawy ziemi, co moze
zablokowa¢ Emitentowi droge rozwoju. W takim przypadku Emitent
bedzie skupiat si¢ na sprzedazy systemu do budowy chmielnikéw i
zarzadzania nimi oraz na przetwarzaniu materiatu powierzonego,
probujgc utworzyé wokét swojego  przedsigbiorstwa Zorganizowang
grupe producentéw chmielu.

3. Zagrozenia ze strony konkurentéw
Istnieje ryzyko, ze konkurencji beda chcieli skopiowaé model biznesowy
oraz oferte Emitenta oraz wejS¢ w nisze, ktére zamierza
zagospodarowac.

Naciski konkurencyjne wynikajace z wyzej wskazanych lub innych
czypnikéw, w tym mozliwe podjgcie przez konkurentéw decyzji o
Zmianie formatu i modelu biznesowym na format zblizony do formaty
wykorzystywanego przez Spétke, moga doprowadzié do spadku
dynamiki rozwoju Emitenta, stagnacji badz zmniejszenia udziaty




Emitenta w rynku i obnizenia jej rentownosci, co moze miec niekorzystny
wptyw na dziatalno$é Emitenta, jej sytuacje finansowg i wyniki, a takze
na wartos¢ Spdtki. Aby minimalizowaé powyzsze ryzyko Emitent potozy
duzy nacisk na rozwdj biznesu oraz jego innowacyjnosé, co umozliwi
osiggnigcie i utrzymanie pozycji lidera w swoich niszach rynkowych.

Emitent o$wiadcza, iz ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte
w dokumencie s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Prezes Zarzadu
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