OGLOSZENIE WZYWAJACE DO ZAPISYWANIA SIE
NA AKCJE SERII B, AKCJE SERII C ORAZ AKCJE SERII D SPOLKI
POD FIRMA LAJUU S.A. Z SIEDZIBA W tODZI
Z DNIA 9 KWIETNIA 2021 R.

Spdtka pod firmg Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (KRS 0000887544; zwana dalej ,Spétka” lub
~Emitentem”), dzialajgc na podstawie art. 440 § 1 w zw. z art. 434 § 2 pkt 1-7 i 9 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych niniejszym wzywa do zapisywania sie na Akcje
Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, a takze przedstawia wymagane prawem informacje:

Emitent: Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (adres: ul. Konstantynowska 34,
94-303 to6dz), wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000887544, posiadajgcej numer
NIP 7272848771, REGON 388441108, o kapitale zaktadowym w
wysoko$ci 100.000,00 zt, optaconym w catosci.

Podstawa prawna Emisja nowych Akcji Spotki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D

emisji akcji: jest prowadzona na podstawie:

1) art. 431 § 11 § 2 pkt 3 w zw. z art. 430 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych;

2) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spéilki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w calosci oraz Zmiany
Statutu Spotki.

Tryb emisji akcji: Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D

jest prowadzona w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431

§ 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych.
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Podstawowe informacje
o emisji akcji:

W wyniku emisji Akcji Spétki B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D

kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty Spotki z

kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty od 100.666,80 zt

(sto tysigcy sze$tset szescdziesigt sze$é ziotych i osiemdziesiat

groszy) do 112.428,50 2zt (sto dwanascie tysiecy czterysta

dwadziescia osiem ziotych i piecdziesigt groszy), tj. o kwote od

666,80 zt (szeSCset szeScdziesigt szesé ziotych i osiemdziesiat

groszy) do 12.428,50 zt (dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia

osiem ziotych i pie¢dziesiat groszy), w zaleznosci od ilosci objetych
akeji, w zaleznosci od ilosci objetych Akcji. Przedmiotem emisji jest:

1) od 6.668 (szes¢ tysiecy szestéset szesédziesiat osiem) do
19.900 (dziewigtnascie tysiecy dziewieéset) akcji zwyklych
imiennych, serii B, o numerach od 1 do 19900, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej od 666,80 zt (szeséset szescdziesigt szes¢ ziotych i
osiemdziesiat groszy) do 1.990,00 zt (jeden tysiac dziewiecéset
dziewigcdziesiagt ziotych) zwanych dalej {gcznie ,Akcjami Serii
B”, za$ indywidualnie ,Akcjg Serii B");

2) od 1 (jeden) do 56.606 (pigtdziesigt szes¢ tysiecy szeséset
szes¢) akcji zwyklych imiennych, serii C, o numerach od 1 do
96606, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
tgcznej wartosci nominalnej od 0,10 z (dziesieé groszy) do
5.660,60 zt (pie¢ tysigcy szeséset szes$cdziesigt zlotych i
szescdziesigt groszy) zwanych dalej facznie +Akcjami Serii C”,
za$ indywidualnie ,Akcjg Serii C*);

3) od 1 (jeden) do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy siedemset
siedemdziesiat dziewie¢) akcji zwykiych imiennych, serii D, o
numerach od 1 do 47779, o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej od 0,10 z!
(dziesie¢ groszy) do 4.777,90 zt (cztery tysigce siedemset
siedemdziesigt siedem ziotych i dziewigédziesigt groszy)
zwanych dalej fgcznie ,Akcjami Serii D”, zas indywidualnie
.Akcjg Serii D”)

Cena emisyjna akcji:

1) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii B wynosi 7,50 zt (siedem
zZiotych i pigcdziesiat groszy);

2) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii C wynosi 7,91 z (siedem
Ziotych i dziewigédziesiat jeden groszy);

3) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii D wynosi 8,33 zt (osiem
ziotych i trzydziesci trzy grosze).

Minimalny prég
emisji akcji:

Uznaje sie, ze emisja nowych akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego  Spéiki doszly do skutku, jezeli zostanie
subskrybowane i nalezycie oplacone co najmniej 6.668 (szesé
tysiecy szeééset szes$cCdziesiagt osiem) Akcji Serii B (minimaliny prég
emis;ji).

W
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Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostali pozbawieni prawa
poboru nowych Akciji Spotki Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D w
calosci na podstawie:

1) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w calosci oraz zmiany
Statutu Spéiki.

2) opinii Zarzgdu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
Zaproponowania ceny emisyjnej akcji.

Termin do zapisywania sig
na akcje:

Termin do zapisywania sig na nowe Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii

C oraz Akcje Serii D trwa od dnia 12 kwietnia 2021 r. do dnia, w

ktorym zostang skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje

Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nie pbzniej jednak

niz do dnia 12 lipca 2021 r. z tym zastrzezeniem, ze:

1) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii B, Akcje
Serii C oraz Akcje Serii D moze zostaé skrécony, ale nie moze
by¢ krétszy niz 1 (jeden) miesigc od dnia 12 kwietnia:

2) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spodtki Serii C
rozpoczyna sig nie wczesniej niz w dniu, w ktorym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki Serii B;

3) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spétki Serii D
rozpoczyna sig nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki Serii C.

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na nowe
Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i
wylacznie Spétka. W celu skutecznego ziozenia Spéice zapisu na
Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nalezy doreczyé
Spoice prawidiowo wypetniony i podpisany formularz Zapisu na
akcje oraz dokonaé optacenia akcji w okreslonym powyzej terminie
do zapisywania sie na akcje. Ziozenie Zapisu na Akcje Serii B, Akcje
Serii C oraz Akcje Serii D albo ich optacenie po uplywie okreslonego
powyzej terminu do zapisywania si¢ na akcie powoduje
bezskutecznos¢ ziozonego zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C
oraz Akcje Serii D.

Zapisy na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D sg
przyjmowane przez Spétke w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej. Zapis na akcie w formie pisemnej wymaga
wypetnienia i wlasnorecznego podpisania formularza
przygotowanego przez Spotke co najmniej w 2 (dwoch)
€gzemplarzach, z ktérych 1 (leden) przeznaczony jest dla
subskrybenta, a 1 (jeden) dla Spotki. Formularz zapisu na akcje
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sporzadzony w formie pisemnej powinien zostaé dorgczony na
adres Spokki, tj. ul. Konstantynowska 34, 94-303 tédz. Zapis na
akcje w formie elektronicznej wymaga wypeltnienia formularza
udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia go
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo
podpisem osobistym. Formularz zapisu na akcje sporzadzony w
formie elektronicznej powinien zosta¢ doreczony na adres
elektronicznej skrzynki pocztowej Spéiki, tj. biuro@Iajuu.p!
Szczegolowe informacje oraz instrukcja ziozenia zapisu na Akcje
Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D znajdujg sie na stronie
internetowej www.emisja.lajuu.pl.

Whplaty na akcje: Podmiotem upowaznionym do przyjmowania wptat na Akcje Serii B,
Akceje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i wytgcznie Spotka. W celu
nalezytego optacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D,
nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Spoétki, w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akgji
danej serii wskazanej w wypetnionym formularzu zapisu na akcje
oraz cenie emisyjnej 1 (jednej) akcji danej serii, w okreslonym
powyzej terminie do zapisywania sig na akcje. Przez dzien
optacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D uwaza sie
dzien uznania rachunku bankowego Spétki. Optacenie Akcji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D po uptywie okreslonego powyzej
terminu do zapisywania sie na akcje powoduje bezskutecznosé
ztozonego zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Szczegotowe informacje oraz instrukcja oplacenia Akcji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D znajdujg sie na stronie internetowej
www.emisja.lajuu.pl.

Okres zwigzania zapisem Osoby dokonujace zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje
na akcje: Serii D sg zwigzane zlozonym zapisem od chwili jego ziozenia
Spoice. Zapis na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D ma
charakter nieodwotywalny. Subskrybenci przestaja by¢ zwigzani
ztozonym zapisem na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii
D, jezeli podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki nie zostanie
zgtoszone do sadu rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od
dnia powziecia uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakiadowego Spotki  wraz 2z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catoéci oraz
zmiany Statutu Spétki lub w terminie 1 (Jednego) miesiaca od dnia
dokonania przydziatu akcji.

Przydziat akcji: Przydziat Akcji Serii B, Akeji Serii C oraz Akcji Serii D nastapi w
terminie 2 (dwoch) tygodni od ostatniego dnia okreslonego powyzej
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terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat akcji nastgpi w
Sposob uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akcji Spotka moze wzigé
pod uwage kolejnos¢ dokonywania zapiséw na akcje. Ogloszenie o
przydziale akcji nastapi w terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia
dokonania przydziatu akciji.

tddz, dnia 9 kwietnia 2021 .
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Aneta Stacherek Paw Ki alczyc
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzg
Lajuu S.A. Lajuu S.A.
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Czionek Zarzgdu

Lajuu S.A.
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DOKUMENT INFORMACYJNY O OFERCIE PUBLICZNEJ

AKCJI SERII B, AKCJI SERII C ORAZ AKCJI SERII D

SPOLKI POD FIRMA LAJUU S.A. Z SIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 9 KWIETNIA 2021 R.

Spotka pod firmg Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (KRS 0000887544; zwana dalej ,Spétka” lub
+Emitentem”), dziatajgc na podstawie art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, niniejszym udostepnia do publicznej wiadomosci dokument zawierajacy
informacje o ofercie publicznej nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D, w
rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, ktéra nie jest objeta obowiazkiem sporzadzenia prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
W TYM INFORMACJE FINANSOWE:

Emitent: Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (adres: ul. Konstantynowska 34,
94-303 to6dz), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000887544, posiadajgcej numer NIP
7272848771, REGON 388441108, o kapitale zakiadowym w
wysokosci 100.000,00 zi, optaconym w calosci.

Dane kontaktowe 1) e-mail: biuro@lajuu.pl

Emitenta: 2) strona internetowa: www.lajuu.pl

Data powstania Spotka powstata w dniu 29 stycznia 2021 . Spotka zostata wpisana do

Emitenta: rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18
marca 2021 r.

Podstawowa 1)  Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13.2);

dziatalno$é¢ Emitenta: 2) Produkcja bielizny (PKD 14.14.2);

3) Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy (PKD
14.19.2);

4) Produkcja wyrobow ponczoszniczych (PKD 14.31.2);

5) Produkcja mydta i detergentow, $rodkéw myjacych i czyszczgcych
(PKD 20.41.2);

6) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2);

7) Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.71.2);

8) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub przez Internet (PKD 47.91 2);

9) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2).

Zarzad Emitenta; 1) Prezes Zarzadu Aneta Stacherek;
2) Wiceprezes Zarzadu Pawet Kibalczyc; ]
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3) Czilonek Zarzadu Michat Bachrynowski.

Rada Nadzorcza:

1) Czionek Rady Nadzorczej Arkadiusz Socha;
2) Czionek Rady Nadzorczej tukasz Kibalczyc;
3) Czilonek Rady Nadzorczej Kamil Kociszewski.

Akcjonariat Emitenta
przed Emisja:

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i
dzieli si¢ na 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.

Obecnie akcjonariat Spotki przedstawia sig nastepujgco:

1) Aneta Stacherek — 590.000 (pieéset dziewieédziesiat tysiecy)
Akcji  spotki  uprawniajgcych do - 590.000 (pieéset
dziewigcdziesiat tysigcy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
oraz reprezentujgcych 59% (pieédziesigt dziewieé procent)
kapitatu zaktadowego Spéiki.

2) Michat Bachrynowski — 200.000 (dwiescie tysiecy) Akcji spotki
uprawniajacych do 200.000 (dwiescie tysiecy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 20% (dwadzieécia
procent) kapitatu zaktadowego Spétki.

3) Krzysztof Kowalski — 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Akcji
spotki uprawniajgcych do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych
15% (pigtnascie procent) kapitatu zakladowego Spoiki.

4) Kamil Kociszewski — 20.000 (dwadziescia tysiecy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki oraz reprezentujacych 2% (dwa
procent) kapitatu zakladowego Spétki.

5) Maciej Sygitowicz — 20.000 (dwadziescia tysiecy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 2% (dwa
procent) kapitatu zakiadowego Spotki.

6) Pawet Maksym - 10.000 (dziesig¢ tysiecy) Akcji spotki
uprawniajacych do 10.000 (dziesieé tysiecy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 1% (jeden procent)
kapitatu zakladowego Spéiki.

7) Radostaw Kucia 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Akcji  spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesieé tysigcy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1% (jeden procent)
kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjonariat Emitenta po
Emisiji:

Zaktadajge, ze w ramach niniejszej oferty publicznej zostang
skutecznie subskrybowane i nalezycie optacone wszystkie nowe Akcje
Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, kapitat zakfadowy
Spotki bedzie wynosit 112.428.50 zt (sto dwanascie tysiecy czterysta
dwadziescia osiem ziotych i piecdziesiagt groszy) i bedzie dzielit sie na
1.124.285 (jeden milion sto dwadziescia cztery tysigce dwiescie
osiemdziesiat pie¢ akcji o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Woéwczas akcjonariat Spotki bedzie przedstawiat sie nastepujaco:

1) Aneta Stacherek - 590.000 (pigcset dziewieédziesiat tysiecy)
AKcji  spoiki uprawniajgcych do - 590.000 (piecset
dziewig¢dziesiat tysiecy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéki

oraz reprezentujgcych 52% (pieédziesiat dwa procent) kapitatu
zakiadowego Spotki.
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2) Michat Bachrynowski — 200.000 (dwiescie tysiecy) Akcji spotki
uprawniajacych do 200.000 (dwiescie tysiecy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spolki oraz reprezentujgcych 18% (osiemnascie
procent) kapitatu zakiadowego Spotki.

3) Krzysztof Kowalski — 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) Akgiji
spotki uprawniajacych do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych
13% (trzynascie procent) kapitatu zakladowego Spotki.

4) Kamil Kociszewski — 20.000 (dwadziescia tysiecy) Akcji spofki
uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysigecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujacych 1,9% (jeden
i dziewig¢ dziesigtych procenta) kapitatu zakiadowego Spotki.

5) Maciej Sygitowicz — 20.000 (dwadziescia tysiecy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,9% (jeden
i dziewie¢ dziesiatych procenta) kapitatu zaktadowego Spoiki.

6) Pawet Maksym - 10.000 (dziesie¢ tysigcy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesieé¢ tysiecy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 0,9% (dziewie¢
dziesigtych procenta) kapitatu zakladowego Spotki.

7) Radostaw Kucia 10.000 (dziesigé tysiecy) Akcji  spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesieé tysiecy) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 0,9% (dziewieé
dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spoiki.

8) akcjonariusze Akcji Spétki Serii B — 19.900 (dziewigtnascie tysiecy
dziewigcset) Akcji Spotki uprawniajac do 19.900 (dziewietnascie
tysiecy dziewigcset) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
oraz reprezentujgcych 1,8% (jeden i osiem dziesigtych procenta)
kapitatu zaktadowego Spéiki.

9) akcjonariusze Akcji Spotki Serii C — 56.606 (piecdziesiagt szesé
tysigcy szeSéset szesc) Akcji Spotki uprawniajgcych do 56.606
(piecdziesigt szes¢ tysiecy szeséset szes€) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 5,1% (pie¢ i jeden
dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spoiki.

10) akcjonariusze Akcji Spétki Serii D — 47.779 (czterdziesci siedem
tysigcy siedemset siedemdziesiat dziewigé) Akcji Spoki
uprawniajgc do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy siedemset
siedemdziesigt dziewigé) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spokki oraz reprezentujgcych 4.5% (cztery i pig¢ dziesigtych
procenta) kapitatu zakladowego Spotki.

Informacje finansowe: Spotka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r. a jej pierwszy rok obrotowy

konczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r., w zwigzku z czym Spoétka nie

zakonczyla jeszcze zadnego roku obrotowego i nie sporzadzita
sprawozdania finansowego za zaden zakoriczony rok obrotowy.

Do dnia 29 stycznia 2021 r. dziatalnogé byta prowadzona w ramach
jednoosobowej  dziatalnosci gospodarczej ,Active Plus” Aneta
Stacherek, pod adresem ul. Przy Parku numer 46 w miejscowosci
Lipkéw, 05-080 Izabelin, a nastgpnie doszlo do wniesienia wkiadu
niepienigznego w postaci calego przedsiebiorstwa do nowo
utworzonego Lajuu S.A., w zalgczeniu do niniejszego dokumentu
informacyjnego znajduje sig¢ wycena bieglego rewidenta sporzqdzoij
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na potrzeby oszacowania warto$ci aportowej przedsiebiorstwa.

INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
ORAZ O WARUNKACH | ZASADACH ICH OFERTY:

Podstawa prawna Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D jest

emisji akcji: prowadzona na podstawie:

1) art. 431§ 1i § 2 pkt 3 w zw. z art. 430 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spoétek handlowych;

2) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w caloéci oraz zmiany Statutu
Spoiki.

Tryb emisji akcji: Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D jest
prowadzona w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Podstawowe informacje | W wyniku emisji Akcji Spétki B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D kapitat

o emisji akcji: zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty Spéiki z kwoty

100.000,00 zf (sto tysiecy ziotych) do kwoty od 100.666,80 zi (sto

tysigcy szescset szes¢dziesiat szesc ziotych i osiemdziesiat groszy) do

112.428,50 zt (sto dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia osiem

zZiotych i pigédziesiat groszy), ti. o kwote od 666,80 zt (szeSéset

szescCdziesigt szes¢ ziotych i osiemdziesigt groszy) do 12.428.,50 zt

(dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia osiem zZiotych i piecdziesigt

groszy), w zaleznosci od ilosci objetych akcji, w zaleznosci od iloci

objetych Akcji. Przedmiotem emisji jest:

1) od 6.668 (szes¢ tysiecy szeséset sze$¢dziesiat osiem) do 19.900
(dziewigtnascie tysiecy dziewigéset) akcji zwyktych imiennych, serii
B, 0 numerach od 1 do 19900, o wartosci nominainej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda, o {acznej wartosci nominalnej od 666,80
zt (szesCset szescdziesiat szes¢ zlotych i osiemdziesiat groszy) do
1.990,00 zt (jeden tysigc dziewieéset dziewigcdziesigt ztotych)
zwanych dalej tgcznie ,Akcjami Serii B”, za$ indywidualnie ,Akcja
Serii B");

2) od 1 (jeden) do 56.606 (pigédziesiat szes¢ tysiecy szeséset szes¢)
akeji zwyktych imiennych, serii C, o numerach od 1 do 56606, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o facznej
wartosci nominalnej od 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do 5.660,60 zi
(pie¢ tysiecy szeséset szeécdziesiat ztotych i sze$cdziesiat groszy)
zwanych dalej fgcznie ,Akcjami Serii C", zas indywidualnie ,Akcjg
Serii C");

3) od 1 (jeden) do 47.779 (czterdziesci siedem tysigcy siedemset
siedemdziesiat dziewigé) akcji zwyktych imiennych, serii D, o
numerach od 1 do 47779, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominainej od 0,10 zt (dziesig¢
groszy) do 4.777,90 zl (cztery tysigce siedemset siedemdziesigt
siedem ziotych i dziewigtdziesigt groszy) zwanych dalej tgcznie
»Akcjami Serii D", za$ indywidualnie ~Akcja Serii D")

Cena emisyjna akcji: 1) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii B wynosi 7,50 zi (siedem
zotych i pigédziesiat groszy);

2) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii C wynosi 7.91 zt (siedem

zZiotych i dziewie¢dziesiat jeden groszy);
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3) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii D wynosi 8,33 zi (osiem ziotych
i trzydziesci trzy grosze).

Minimalny prog emisji Uznaje sig, ze emisja nowych akcji oraz podwyzszenie kapitatu
akcji: zaktadowego Spotki doszly do skutku, jezeli zostanie subskrybowane i
nalezycie optacone co najmniej 6.668 (sze$¢ tysiecy szeséset
szescdziesigt osiem) Akcji Serii B (minimalny prég emis;ji).

Prawo poboru Dotychczasowi akcjonariusze Spolki zostali pozbawieni prawa poboru
dotychczasowych nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D w calosci
akcjonariuszy: na podstawie:

1) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu
Spaiki;

2) opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
Zaproponowania ceny emisyjnej akcji

Termin do zapisywania | Termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spéiki Serii B, Akcje Serii C

sie oraz Akcje Serii D trwa od dnia 12 kwietnia 2021 r. do dnia, w ktérym

na akcje: zostang skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spétki Serii

B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nie p6zniej jednak niz do dnia 12

lipca 2021 r. z tym zastrzezeniem, ze:

1) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii
C oraz Akcje Serii D moze zostaé skrécony, ale nie moze byé
krétszy niz 1 (jeden) miesigc od dnia 12 kwietnia 2021 r.:

2) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii C rozpoczyna
si¢ nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang skutecznie
subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki Serii B:

3) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii D rozpoczyna
si¢ nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang skutecznie
subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spoiki Serii C.

Zapisy na akcje: Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapisOw na nowe Akcje

Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i wytacznie

Spotka. W celu skutecznego zlozenia Spoice zapisu na Akcje Serii B,

Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nalezy doreczy¢ Spoéice prawidiowo

wypetniony i podpisany formularz zapisu na akcje oraz dokonaé

optacenia akcji w okreslonym powyzej terminie do zapisywania sie na
akcje. Ztozenie zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii

D albo ich optacenie po uplywie okreslonego powyzej terminu do

Zapisywania si¢ na akcje powoduje bezskutecznosé ztozonego zapisu

na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Zapisy na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D sag
przyjmowane przez Spotke w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej. Zapis na akcje w formie pisemnej wymaga wypetnienia i
wiasnorecznego podpisania formularza przygotowanego przez Spotke
co najmniej w 2 (dwdch) egzemplarzach, z ktoérych 1 (jeden)
przeznaczony jest dla subskrybenta, a 1 (Jeden) dla Spétki. Formularz
zapisu na akcje sporzadzony w formie pisemnej powinien zostaé
dorgczony na adres Spoiki, tl. ul. Konstantynowska 34, 94-303 t6dz.
Zapis na akcje w formie elektronicznej wymaga wypetnienia formularza
udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia go

. i
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kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo
podpisem osobistym. Formularz zapisu na akcje sporzgdzony w formie
elektronicznej powinien zostaé dorgczony na adres elektronicznej
skrzynki pocztowej Spoiki, tj. biuro@lajuu.pl .

Szczegdtowe informacje oraz instrukcja ztozenia zapisu na Akcje Serii
B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D znajduja sie na stronie internetowej:
www.emisja.lajuu.pl.

Whptaty na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania wplat na Akcje Serii B,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i wylacznie Spétka. W celu
nalezytego optacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D,
nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Spotki, w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi ilosci akcji danej serii
wskazane] w wypelnionym formularzu zapisu na akcje oraz cenie
emisyjnej 1 (jednej) akcji danej serii, w okreslonym powyzej terminie
do zapisywania sie na akcje. Przez dzien optacenia Akcji Serii B, Akgcji
Serii C oraz Akcji Serii D uwaza si¢ dzien uznania rachunku
bankowego Spétki. Oplacenie Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akciji
Serii D po uptywie okreslonego powyzej terminu do Zapisywania sie na
akcje powoduje bezskutecznosé zlozonego zapisu na Akcje Serii B,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Szczegotowe informacje oraz instrukcja optacenia Akcji Serii B, Akcji
Serii C oraz Akcji Serii D znajdujg sie na stronie internetowe;j:
www.emisja.lajuu.pl.

Okres zwigzania
zapisem na akcje:

Osoby dokonujgce zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje
Serii D sg zwigzane zlozonym zapisem od chwili jego zlozenia Spotce.
Zapis na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D ma charakter
nieodwotywalny. Subskrybenci przestajg byé zwigzani ztozonym
zapisem na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, jezeli
podwyzszenie kapitatu Zaktadowego Spétki nie zostanie zgloszone do
sgdu rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki
prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spéiki lub w terminie 1
(Jednego) miesigca od dnia dokonania przydziatu akciji.

Przydziat akcji:

Przydzial Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D nastgpi w
terminie 2 (dwéch) tygodni od ostatniego dnia okreslonego powyzej
terminu do zapisywania si¢ na akcje. Przydziat akeji nastapi w sposéb
uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akcji Spétka moze wzia¢ pod uwage
kolejnosé dokonywania zapisbw na akcje. Ogloszenie o przydziale

akcji nastgpi w terminie 1 (Jednego) tygodnia od dnia dokonania
przydziatu akgji.

PODSTAWOWE INFORMACJE O PLANOWANYM SPOSOBIE WYKORZYSTANIA SRODKOW
UZYSKANYCH Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

Cele inwestycyjne:

Pozyskanie $rodki finansowe zostang przeznaczone na:

1) Produkcje odpowiednio duzych zapaséw na premiere pierwszej
serii, zeby spetnié minima produkcyjne dla optymalnej ceny i
Zagwarantowa¢ zaspokojenie Popytu  wygenerowanego przez
promocije.

* 200.000,00 zt (dwiescie tysigcy ziotych) i stanowi 20%
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2)

3)

4)

o)

6)

7)

8)

(dwadziescia procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w
ramach prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

Badania, testowanie i produkcja kolejnych serii na 2021 rok aby jak

najszybciej poszerzy¢ oferte produktowa.

* 200.000,00 zt (dwigscie tysiecy ziotych) i stanowi 20%
(dwadziescia procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w
ramach prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

Wadrozenie dziatu w firmie (BiR) do testowania laboratoryjnego i

konsumenckiego w celu cigglego znajdowania ciekawych

kosmetykéw naturalnych czy innych produktow beauty.

e 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i stanowi 10% (dziesiet
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

Wspdipraca z influencerami i mediami w celu odpowiedniego

nagiosnienia premiery kosmetykow nowej marki Lajuu oraz

zwigkszenia skali juz istniejgcej Bellamama

e 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych) i stanowi 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowej.

SEO i retargeting i narzedzia e commerce. Sg to dziatania

generujgce bezposrednie efekty sprzedazowe.

* 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych) i stanowi 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;j.

Kolejne kroki w budowaniu marki po 2021 roku m.in. otworzenie

wilasnego showroomu czy ekspansja miedzynarodowa- np.

wspoipraca z lokalnymi agencjami/influencerami

¢ 150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysigcy ziotych) i stanowi 15%
(pigtnascie procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w
ramach prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

Kapitat obrotowy na funkcjonowanie spotki czasie gdy sprzedaz

bedzie dopiero budowana.

* 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i stanowi 10% (dziesigé
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;j.

Utrzymanie wygenerowanych  wzrostow, niezbedne bedzie

poszerzenie zespotu marketingu, obstugi klienta czy BiR.

e 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i stanowi 10% (dziesiec
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;j.

PODSTAWOWE INFORMAC.JE O ISTOTNYCH CZYNNIKACH RYZYKA:

)

o J
N
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Czynniki ryzyka
zwigzane z dziatalnoscia
Emitenta:

Ryzyko zwigzane z recesja gospodarcza i przediuzajacy sie
stanem ograniczen epidemiologicznych

Ograniczenia w przemieszczaniu sie i transporcie, zawieszanie
produkg;ji i dystrybucji produktéw oraz $wiadczenia ustug, ktére nie sg
zaliczane do kategorii podstawowych potrzeb objely na wiosne
wigkszg liczbe krajow na $wiecie. Walka z pandemig SARS-COV-2
odcisnela wczesniej niespotykane pietno na Swiatowe] gospodarce.
Wzrost bezrobocia, przerwanie fancucha dostaw i produkcji dotkneto
posrednio lub bezposrednio niemal kazdej branzy. W przypadku
wycenianej Spétki problemy gospodarcze mogg spowodowac
zwigkszenie trudnosci w pozyskaniu nowych klientow w zwigzku z
pogorszeniem nastrojow konsumentéw (realizacje zaktadanej dynamiki
wzrostu przychodéw) oraz osiggniecia rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. Dodatkowo ryzyko to jest zwigkszone przez dynamiczny
wzrost zakazer na calym $wiecie i ponowne, stopniowe ograniczanie
swobody dziatalno$ci gospodarczej dla niektérych branz, w tym nawet
ryzyko kwarantanny ogdinokrajowe;.

Ryzyko zwiagzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce
Dziatalno$¢ Przedsigbiorstwa zalezy od sytuaciji makroekonomicznej
panujacej na polskim rynku, jak i na $wiecie. Efektywnos¢, a w
szczegolnoSci rentowno$¢ prowadzonej przez Przedsiebiorstwo
dziatalno$ci gospodarczej sg posrednio zalezne od takich wielkosci,
jak wzrost PKB, poziom bezrobocia i konsumpcji spoteczenstwa,
wielkosci inflacji, kurséw walut oraz stép procentowych czy dynamiki
wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wplywaja na sit¢ nabywczg klientéw
Przedsigbiorstwa oraz  zainteresowanie oferowanymi  przez
Przedsiebiorstwo towarami. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wplynaé na wyniki
finansowe osiggane przez Przedsiebiorstwo. Branza handlu
detalicznego i hurtowego (obejmujgca kosmetyki), w ktorej dziata
Przedsiebiorstwo, jest w wysokim stopniu narazona na ryzyko
dekoniunktury niz inne galezie gospodarki. Dzieje sie tak poniewaz
produkty oferowane przez Przedsiebiorstwo majg status towaréw o
podwyzszonym poziomie, tj. nie wchodzg do koszyka débr pierwszej
potrzeby, z ktérej to konsument nie rezygnuje pomimo pogorszenia sie
jego sytuaciji finansowe;.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu
prawnego i podatkowego

Czegste nowelizacje, niespdjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacii
przepisow prawa, w szczegdlnosci prawa podatkowego, prawa pracy
oraz ubezpieczen spotecznych, pociggajg za sobg istotne ryzyko
zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Przedsiebiorstwo prowadzi
dziatalnos¢.  Potencjalne ryzyka publicznoprawne prowadzenia
dziatalnosci przez Przedsiebiorstwo mogg by¢ przyktadowo Zwigzane
ze zwigkszeniem obowigzkéw o charakterze administracyjnym,
zobowigzar zwigzanych z kosztami pracy, procesem i dodatkowym

opodatkowaniem dziatalnosci €-commerce lub sposobem rozliczenia
podatku VAT,
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Ryzyko zwigzane 2z rozwojem branzy, w ktérej dziala
Przedsiebiorstwo

Rynek produkgciji i dystrybucji kosmetykéw w sposob istotny podlega
dziataniu okresowym trendom i modom, ktére moga skutkowaé utratg
zainteresowania przez klientéw dang grupg towaréw. Wiaze sie to z
czestymi zmianami w poziomach sprzedazy towardw, realizowanych
marz handlowych oraz koniecznoscig ciagtej zmiany i dopasowywania
oferty do potrzeb klientéw. Dynamika zmian w branzy, wymagan
koncowych klientoéw, silne zwigzanie towarow sprzedawanych przez
Przedsigbiorstwo z ich marka, w przypadku ograniczonego lub zbyt
wolnego dostosowywania sig¢ do potrzeb rynku moze przelozy¢ sie na
pogorszenie pozycji konkurencyjnej Przedsiebiorstwa i w konsekwencji
sytuacji finansowej.

Ryzyko wysokiej konkurencji i wystapienia wojny cenowej

Branza, w ktorej dziata Przedsiebiorstwo w Polsce charakteryzuje sie
duzym poziomem konkurencji. Zmiana polityki cenowej przez
najwigkszych uczestnikoéw rynku, lub ewentualna konsolidacja branzy
moga spowodowaé powstanie dodatkowej presji cenowej na innych
uczestnikach do weryfikacji poziomu cen. Konkurencja cenowa wséréd
uczestnikow rynku moze w konsekwencji przetozy¢ sie na spadek
marz i pogorszenie wynikéw finansowych Przedsiebiorstwa.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

W przypadku podmiotéw dziatajacych w branzy produkcji i dystrybucii
kosmetykéw naturalnych jedng z istotniejszych kwestii jest zaufanie
klientow do marek, ktére naleza do danego przedsiebiorstwa. Utrata
zaufania i rozpoznawalnosci produktéw na polskim rynku mogtaby
spowodowac zmniejszenie wielkosci sprzedazy, spadku realizowanych
marz oraz utrate wartosci skladnikéw majatku w postaci wiasnych
znakéw towarowych i w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenie sie
sytuacji finansowej Przedsiebiorstwa.

Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Przedsigbiorstwo zleca wykonanie oferowanych  kosmetykow
wyspecjalizowanym, zewnetrznym podmiotom. Niemniej jednak jako
ich sprzedawca odpowiada przed klientami jesli wystapig potencjalne
wady produktow i/lub bledow receptury. W przypadku wystapienia
takiej sytuaciji Przedsigbiorstwo bytoby zmuszone do pokrycia kosztow
wymiany wadliwych produktéw oraz rekompensaty potencjainych strat
konsumentow. Jednoczesnie w Znaczacym wymiarze ucierpiataby
rozpoznawalno$¢ i jakosé¢ marki kosmetykéw. Firma przeciwdziala
wystapieniu takiej sytuacii Zlecajac produkcje jedynie sprawdzonym
podmiotom. Planuje takze rozpoczecie produkcji kosmetykow we
wiasnym zakresie wraz ze wzrostem liczby zamoéwien i ustabilizowaniu
sie rozpoznawalnosci tworzonej marki.

Ryzyko wzrostu kosztu wytworzenia kosmetykéw

"Active Plus" Aneta Stacherek jest dystrybutorem kosmetykow
naturalnych pod marka Bellamama wytwarzanych na zlecenie przez
inne podmioty. Planowane nowe linie kosmetykéw marki Lajuu
Sygnowane przez Weronike Rosati w zalozeniach Przedsiebiorstwa
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majg by¢ wytwarzane w tym modelu, tj. na zlecenie Firmy co najmniej
do 2022 roku. Wystepuje w zwigzku z powyzszym ryzyko wzrostu cen
wytworzenia produktéw, na ktéry jedynie w ograniczonym zakresie
(poza zapisami umownymi) ma wplyw wyceniana Firma. Nie mozna w
zwigzku z powyzszym wykluczy¢ ryzyka spadku realizowanych przez
Przedsiebiorstwo marz w wyniku wzrostu kosztow nabycia produktow,
przy jednoczesnych ograniczonych mozliwosciach szybkiego zmiany
producenta kosmetykdw.

Ryzyko diuzszego budowania $wiadomosci marki

Wysoki poziom konkurencyjnoéci na rynku kosmetykéw naturalnych
promuje stosowania nieszablonowych rozwigzan marketingowych i
sprzedazowych. Zwigzany jest takze z wysokim ryzykiem wolniejszego
niz zakiadane, a w skrajnych przypadkach nawet nieskutecznego
promowania nowej marki. Posiadanie ambasadora marki o
rozpoznawalnym wizerunku, zaangazowanego w jej rozwoj staje sie
konieczno$cia. Nie gwarantuje jednak sukcesu handlowego dane;j linii
produktow, gdyz na rynku wystepujg juz marki kosmetykow
sygnowanych przez znane publicznie osoby. Nie mozna zatem
wykluczy¢ ryzyka ze rozwdj i w konsekwencji rozpoznawalnogé nowej
marki kosmetykéw Lajuu, ktérej ambasadorkg zostata pani Weronika
Rosati bedzie mniejsza niz w zatozeniach Przedsigbiorstwa przyjetych
na potrzeby opracowania projekcji finansowe;j.

Ryzyko zwigzane ze skalowalnoscia prowadzonej dziatalnosci

Wiasciciel zaklada, ze Przedsigbiorstwo w perspektywie najblizszych
czterech lat zwigkszy nieco ponad dwudziestosiedmiokrotnie skale
dziatalno$ci. Realizacja tak wysokiego wzrostu ma byé¢ osiggnieta
przez wprowadzenie nowej marki kosmetykéw Lajuu sygnowanej
przez panig Weronikg Rosati. Zwigkszenie skali rozpoznawalnosci
marki oraz grupy sprzedawanych kosmetykow wigze sie ze skokowym
wzrostem skali organizacyjnej Przedsiebiorstwa. Zmiany te moga
ograniczy¢ poziom rentownosci oraz dynamiki wzrostu sprzedazy w

przypadku nie zachowania nalezytych proporcji i doboru kadry
pracownikow.

Ryzyko spadku marzy

Podstawowym  obszarem  dziatalnosci Przedsiebiorstwa  jest
dystrybucja kosmetykéw pod wiasnymi markami produkowanymi na
zlecenie przez inne podmioty. Giéwnym rodzajem ryzyka, na jakie
narazona jest Przedsiebiorstwo w tym segmencie dziatalnosci jest
obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalnosé
nieoptacalna. Silne wahania wolumenu sprzedazy i cen jednostkowych
mogg spowodowaé przejsciowe kiopoty z utrzymaniem marzy.
Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez
Przedsiebiorstwo to: dazenie do poszerzenia oferty towaréw
(wprowadzenie nowej linii kosmetykéw), umocnienie pozycji na rynku
(nawigzanie wspdtpracy z ambasadorem marki), powodujace dostep

do wiekszej grupy klientow oraz dywersyfikacja rynkow zbytu i
segmentow sprzedazy.

Ryzyko biznesowe Zwigzane wynikiem realizowanych projektéw
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W toku prowadzonych dziatalnosci Przedsiebiorstwo podejmuje szereg
dziatan, w tym inwestycyjnych w celu zwigkszenia udziatu w rynku oraz
zakresu oferty sprzedawanych towaréw. Zgodnie ze strategig Zarzadu
w latach 2023 - 2024 planowane jest rozpoczecie produkcji
kosmetykéw we wilasnym zakresie. W przypadku podjecia
niewlasciwych decyzji, co do organizacji produkcji, bezpieczenstwa
proceséw wytwarzania kosmetykéw, kosztéow wytworzenia, rozwoju
posiadanych marek, itp. moze wystapié ryzyko nieosiagniecia zyskoéw
z tytutu realizowanych projektow lub przedsiewzieé biznesowych na
poziomie zaktadanym w projekgcii finansowe;.

Ryzyko zwigzane z utraty kluczowych  pracownikéw.
W trakcie dziatalnosci spotki istnieje ryzyko utracenia kluczowych
pracownikéw. Dla zminimalizowania tego ryzyka kluczowi pracownicy
W spéice posiadajg pakiet akeji, ktéry ma za zadanie motywowac ich
do pracy dla rozwoju firmy. Oprocz tego spotka w swoim modelu
wynagrodzenia bedzie stosowata bonusy zalezne od wynikéw spoiki,
nie tylko dla kluczowych pracownikéw ale dia niemal wszystkich
wspolpracownikéw. Ma to na celu scalenie kadry, ktorej ma
przySwieca¢ wspdiny cel. Obecnie spétka nie wyemitowata opcji na
akcje.

Ryzyko zwigzane z utratg wspéttworczyni marki.

Marka lajuu jest wspéttworzona z Weronika Rosati, ktéra jest tez
dyrektorem kreatywnym. Wspélpraca jest prawnie usankcjonowana
przynajmniej na kolejne 2 lata i jest oparta na wzajemnych
korzysciach, jednak istnieje ryzyko zerwania wspéipracy, co wytrgcito
by spoice bardzo mocny argument marketingowy.

Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem petnej kwoty emisji.

Istnieje ryzyko, ze emisja nie dojdzie do skutku w wyniku uzyskania
minimalnej kwoty, gwarantujacej powodzenie emisji, ustalonej na
podstawie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki. W
takiej sytuacji srodki zostang zwrécone Inwestorom.

Ryzyko Zwigzane z niewypltacaniem dywidendy.
Zarzad Spoika planuje Zaproponowa¢ na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidende za rok finansowy 2023, jesli spotka
osiggnie planowane wyniki finansowe. Mozliwosé¢ wyptaty dywidendy w
przysztosci oraz jej wysokosé bedzie zalezeé¢ od szeregu czynnikow, w
tym: dostepnej do podziatu kwoty zysku i kapitatow rezerwowych (tj.
osiggania przez spotke dodatnich wynikow finansowych w przysziosci),
wydatkéw i planéw inwestycyjnych, zyskow generowanych w danym
okresie, rentownosci czy stopnia zadiuzenia Emitenta. Ponadto,
zgodnie z kodeksem spotek handlowych, dywidenda jest wyptacana
wylacznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie stosowna
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziaiu pomigdzy akcjonariuszy.
Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania Walnemu
Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaly za dany rok obrotowy. Nawet
jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie Zysku za dany rok
obrotowy na wyptate dywidendy, Zarzad nie moze Zagwarantowag, ze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie odpowiednig uchwale
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umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Czynniki ryzyka
zwigzane z
inwestowaniem
spotecznosciowym
(crowdfunding) -
ryzyka, ktére moga
dotyczyé rowniez

dzialalnosci Emitenta:

Inwestowanie w podmioty poszukujgce finansowania na platformach
crowdfundingowych moze byé bardzo zyskowne, ale jak kazda
inwestycja wigze sie takze z ryzykiem. Jezeli zdecydujesz sie
zainwestowa¢ w podmiot, ktéry przedstawia informacje o projekcie w
przestrzeni udostepnionej przez Beesfund S.A. na Platformie
Crowdfundingowej (strona internetowa www.beesfund.com), musisz
zdawac¢ sobie sprawe z pigciu waznych ryzyk i je zaakceptowac:

Utrata catosci lub czesci kapitatu

Inwestujgc w projekt znacznie bardziej prawdopodobne jest, ze
utracisz zainwestowane srodki, niz uzyskasz zwrot z inwestycji lub
ponadprzecigtny zysk. Nie powinienes w ten sposob inwestowad
wigcej kapitatu, niz jeste$ w stanie straci¢ bez utraty standardu zycia.

Brak plynnosci

Prawie wszystkie projekty przedstawiane w przestrzeni udostepnione;j
przez Beesfund S.A. na Platformie Crowdfundingowe] charakteryzujg
si¢ bardzo niskg plynnoscig. Jest bardzo maio prawdopodobne, ze
pojawi sig ptynny rynek wtorny dla akcji. Prawdopodobnie nie bedziesz
W stanie sprzeda¢ swoich akcji do czasu, gdy firma zacznie by¢
notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych, badz rynku New
Connect w Warszawie lub kupi ja inny podmiot. Nawet jesli spotka
bedzie kupowana przez inny podmiot, Twoja inwestycja moze nadal
charakteryzowaé sie bardzo niska piynnoscig. Nawet w przypadku
udanego biznesu plynno$¢ lub sprzedaz akcji moze byé malo
prawdopodobna przez wiele lat od momentu dokonania inwestyciji. W
przypadku firm, dla ktérych dostepne $§ mozliwosci rynku wtérnego,
znalezienie nabywcy lub sprzedawcy moze by¢ trudne, a inwestorzy
nie powinni zakiadaég, ze wczesniejsze wyjscie bedzie dostepne tylko
dlatego, ze istnieje rynek wtérny.

Rzadkosé dywidend

Wigkszo$é podmiotéow poszukujgcych finansowania rzadko wyptaca
dywidendy. Oznacza to, ze jesli inwestujesz w biznes przedstawiony w
przestrzeni udostepnionej przez Beesfund S.A. na Platformie
Crowdfundingowej, prawdopodobnie nie zobaczysz zwrotu kapitatu ani
zysku, dopoki nie bedziesz mogt sprzeda¢ swoich akcji. Nawet w
przypadku udanego biznesu jest to malo prawdopodobne przez wiele
lat od momentu dokonania inwestycji. Powyzsze ryzyko nie jest

ryzykiem ogoélnym, ale réwniez ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig
Emitenta.

Rozwodnienie akcji
Wszelkie inwestycje dokonywane w podmioty przedstawiane w
przestrzeni udostepnionej przez Beesfund S.A. na Platformie
Crowdfundingowej mogq ulec rozwodnieniu akcji. Oznacza to, ze jesli
spdtka pozyska dodatkowy kapitat w p6zniejszym terminie, wyemituje
nowe akcje dla nowych inwestoréw, to wowczas nastgpi zmniejszenie
udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale i glosach danej
spotki. Te nowe akcje mogg réwniez mieé¢ pewne preferencyjne prawa
do dywidend, wplywow ze sprzedazy i innych spraw, a korzystanie

]

.
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tych praw moze dziataé na Twojg niekorzy$¢. Twoja inwestycja moze
réwniez ulec rozwodnieniu w wyniku przyznania opcji (lub podobnych
praw do nabycia akcji) pracownikom., ustugodawcom lub niektérym
innym osobom, z ktérymi prowadzona jest dziatalnosé firmy.

Dywersyfikacja ryzyka

Inwestycje dokonywane w podmioty przedstawiane w przestrzeni
udostepnionej przez Beesfund S.A. na Platformie Crowdfundingowej
powinny by¢ dokonywane tylko w ramach dobrze zdywersyfikowanego
portfela. Oznacza to, ze powinienes inwestowaé tylko niewielkg czesé
swojego kapitatu inwestycyjnego w pojedynczg spotke. Wiekszosé
kapitatu powinna byé inwestowana w bezpieczniejsze, bardziej pynne
aktywa. Oznacza to réwniez, ze powinienes roztozy¢ swoje inwestycje
pomiedzy wiele firm, zamiast inwestowad duzg kwote w tylko jedng
spotke.

INNE ISTOTNE INFORMACJE:

Zmiany dokumentu
informacyjnego:

Ewentualne zmiany niniejszego dokumentu informacyjnego beda
Zamieszczane w miejscu jego publikacji.

Informacja o
przetwarzaniu danych
osobowych:

L

Warunki i zasady przetwarzania danych osobowych przez Spotke w
zwigzku z prowadzona oferta publiczng nowych akcji Spétki zostaly
okreslone szczegdlowo w Polityce Prywatnosci znajdujgcej sie na
stronie internetowej pod adresem ~WWW.emisja.lajuu.pl”
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Zalaczniki: 1) aktualna tre$¢ statutu Spotki;

2) informacja pobrana ze strony internetowej Centralnej Informacii
Krajowego Rejestru Sgdowego, odpowiadajagca odpisowi
aktualnemu Spoiki z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego;

3) skan aktu notariainego zawierajgcego uchwale numer 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia 2021
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki wraz z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru w cato$ci oraz zmiany Statutu Spéfki.;

4) skan opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
Zaproponowania ceny emisyjnej akcji;

) wycena biegiego rewidenta sporzadzona na potrzeby oszacowania
wartosci aportowej przedsiebiorstwa ,ActivePlus” Aneta Stacherek
wg. stanu na dzien 4 stycznia 2021 r.

Emitent oéwiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze

stanem faktycznym. Ponadto Emitent o$wiadcza, ze ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte
W niniejszym dokumencie.

tédz, dnia 9 kwietnia 2021 r.

Aneta Stacherek Paw&"kibalczyc
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Lajuu S.A. Lajuu S.A.
ol B
Yiddl, Doy ANy %8

Michat Bachrynowski
Cztonek Zarzadu
Lajuu S.A.
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KANCELARIA NOTARIALNA

notariuszy Zbigniewa Lipke

i Adrianny Ltpkt -Fronc s.c.

90-413 £6dz. ul. Piotrkowska 55

REGON: 386481463; NIP: 7252300751

tel. 42 632 25 71, 42 633 08 96 WYPIS
Repertorium A nr 545 / 21

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewiatego stycznia, roku dwa tysiace dwudziestego pierwszego - (29.01.2021),
przede mng, Zbigniewem Jackiem Lipke, notariuszem w todzi, w mojej kancelarii notarialnej w £odzi
przy dlicy Piotrkowskiej 55, stawili sie

1. Aneta Magddlena Stacherek, cirka I i . p-s<! I, > N,

zamieszkah (.

2. Michat Jakub Bachrynowski, syn Il i DRI p-s-| I, \ 7> D, —

zamieszkaly wedhg jego cdwiadczenia w NN, I

3. Pawet Wieskw Maksym, syn I I, pos<! I N\ IR, ——

zarmieszkaly w I
4. Krzysztof Dariusz Kowalski, syn I i I pes-! SN, 1> BN, ——
zamieszialy wedkg jego oéwiadczeria w IS, I, M, didcjocy
w imieniu wiasnym oraz w imieniu Radostawa Mikokja Kucia, syna [ | B, pese!
I, zomiesziaego w NN, I, ra podstawie
peinomocnictwa rep. A nr 358/2021, z dnia 28 stycznia 2021 r., sporzadzonego w kancelarii
notariainej Marty Nowak, notariusza w Krakowie,

5. Kamil Krzysztof Kociszewski, syn NN | NN posc! I, TP

I, zorrieszkaly wedkug o$wiadczeria w I I oo -
6. Maciej Zygmunt Sygitowicz, syn NN I, ps<! IR
zamieszkaly w I, D
Tozsamed¢ stawajacych stwierdziem na podstawie dowoddw osobistych oznaczonych
codo: 1- IR, 2- N ;- /- D S -

i 6- I

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYINEJ
§1
Areta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowalski, dzidajac w imieniu
wiasnym oraz w imieniu Radosiowa Kucia, Kamil Kociszewski i Maciej Sygitowicz odwiadczyli, ze wyrazaja,
2gode na zawiazanie i zawiazuja spdlke akeyjna, ktdra dziao¢ bedzie pod firma LAJUU Spétka akeyjna,
zwang dalej Spdtka oraz wyrazaja zgode na brzmienie ponizszego Statutu Spaiki.




§2

1. Aneta Stacherek odwiadczyk, 7e w zamian za wriesienie do Spdiki widadu riepieniezmego wpostaci /-
Wiasnosci zorganizowanego zespolu skadnikdw niematerialnych i materidnych przeznaczonego do prowa- b [
dzenia dzidalnosci gospodarczej, stanowiacego cdle przedsiebiorstwo stawajacej w rozumieniu art, 55'
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, prowadzonego przez riq pod firma . Active Plus” Aneta
Stacherek, ze stalym miejscem wykonywarnia dzidkalnosci qospodarcze : Lipkiw, ul. Przy Parkui 46, gm. Stare
Babice, p-ta 05-080 Izabelin, regon 360747444, w zakresie dystrybucji rafurdnych kosmetykéw
w segmencie beauty’ dia kobiet w ciazy pod marka Bellamama poprzez domere infernetowq,
wwwbellamarmapl, o wartodci godziwe]j w wysokosci 7087 699 2 (sedem mikndw csemczesct sedem tysiecy
szedtset dzewiedziesiat dziewiet Zotych), wediug stanu na dzier 4 stycznia 2021 r., a kidrego szczegdowy opis
stanowi zalacznik nr 1 do niniejszego aktu notarialnego - obejmuje 590 000 (peiser coeweidzesat tysecy)
akeji imiennych Spdtki serii A, o numerach od 1 do 590 000, o wartoéci nomindine| w wysokoda 010 #
(dziesieé groszy) kazda, 0 focznej wartodci nominalnej w wysokosci 59 000 7 (pedczesc coemer tyseoy Zotydh),
przy czym wartos¢ widadu niepienieznego wnoszonego do Spdlki, o wartedci 59 000 = (edczesar drewiel
tysiecy Zotych) zostanie zdliczona na poczet kapitau zaldadowego Spdlki, zo$ pozostan wartodd widadu
niepieniezneqo wnoszonego do Spdtki o wartosci 7 028 699 2 (siedem milkniw dwaczedon asem +ysecy sredbset
dziewiecdziesiat dziewieé Zotych) zostanie zaliczona na poczet kapitalu zapasowego Spaika  dkc e, o kidrych mowa
powyZej zostana pokryte przez Anete Stacherek w cdoéci przed dniem Zozenia wricsia: o wois Spdiki
do rejestru przedsiebiorcw Krajowego Rejestru Sadowego, w szczegdlinosci poprzez zowarcie stosowrej
umowy przeniesienia wiasnosci przedsiebiorstwa pomiedzy Aneta Stacherek, a Spolka,
2. Michat Bachrynowski oswiadczyt, ze w zamian za wniesienie do Spdiki widndu pieriezrego w kwocie
I obcjmuje 200 000 (dwiesde tysiecy) akcji imienmych Spdkd, seri A,
o numerach od 590 001 do 790 0Q0, o wartosci nominalnej w wysokosci 010 Z (coeser go=y) kazda,
otacznej wartosci nominalnej 20 000 Z, przy czym calkowita warto$é widadu pieniezregs wreszorego przez
niego do Spdki zostanie zdliczona na poczet kapitau zakdadowego Spdiki ; wskazare wyze, dec e zostang,
oplacone w caosci przed dniem Zozenia wriosku o wpis Spdlki do rejestru przedsicoiorcaw Krajowego
Rejestru Sadowego.
3. Pawet Maksym odwiadczyt, 7e w zamian za wniesienie do Spdlki wiindu pierierean w wysokoda
I co=jruje 10 000 (dresié fysiery) akcji imiermych Spdka, serii A,
o numerach od 790 001 do 800 000, 0 wartodci nominalnej w wysokosci 010 # (zeser =) kazda,
0 ficzrej wartodci nominalnej 1000 Z (e tysax Zotydh), przy czym wariodd widoo Denieznego
wrioszonego do Spatki w wysokosci Il # zostanie zaliczona na poczet kapitals 2oknciowess Spdki, zad
mzosrchmoscwmdupmezegomnszaagpdoSpdowwsokosa-z*f‘mzﬁcm/
na poczet kapitau zapasowego Spdli ; wskazone wyze] akcje zostang oplacore w e rv"dnem IE %
Zozeriawriosku o wpis Spdki do rejestru przedsiebiorciw Krajowego Rejestru Sadowess. ——— | gta )

g >




4. Krzysztof Kowalski, dziakjac w imieniu wissnym oéwiadczyt, e w zamian za wniesienie do Spdlki
wHoc pienigznego w kwocie. NN obejmuje 150 000 (sto pieidziest tysiecy)
. @< imlennych Spdiki, serii A, o numerach od 800 001 do 950 000, o wartosci nominalnej w wysokosci
% 00 Z (dgeset groszy) kazda, 0 facznej wartodei nominalnej 15000 2 (pigtnadce tysiecy Zbtych), przy czym

s oS¢ whdadu pienieznego wnoszonego do Spdii w wysokosc I 7ostcric
==czona na poczet kapitalu zakddowego Spdiki, za$ pozostaia wartoé widadu pienieznego wnoszonego
3 Spdtd w wysokodci I - o5 tarie: zaliczona na poczet kapitalu zapasowego
m:mwjmpzmmmwmmﬁmmmmmomssm
2 rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

5. Krzysztof Kowalski, dzikyjac w imieniu Radostawa Kucia odwiadczyt, 72 w zamian za wriesienie
2 Spokd widadu pienieznego w kwocie [N obejmuje 10 000 (dzesié
“ses) akei imiennych Spdli, serii A, o numerach od 950 001 do 960 000, o wartosci nominalne;
« wysokoci 010 2 (dziesieé groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej 1 000 2 (jechego tysiaen Zotych),
2y czym wartosé wiiadu pienigznego wneszonego do Spdtki w wysokoéci I
z=stave zdliczona na poczet kapitau zakadowego Spdlki, zas$ pozosta wartoéé widadu pienieznego
sreszonego do Spki w wysokosci I 7os'cric zdiczo na poczet
“corTal zopasowego Spalki ; wskazane wyzej akeje zostang oplacone w calosci przed dniem ozenia wniosku
= wo's Spdiki do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

5. Kamil Kociszewski oswiadczyt, ze w zamian za wniesienie do Spdiki widadu pienigzmego w kwocie
I obejmuje 20 000 (dwadzeddia tysiecy) akcji imiennych Spdlki, serii A,
= rumerach od 960 001 do 980 000, o wartosci nominalnej w wysokodci 010 7 (dzesieé greszy) kazda,
= tczre) wartodci romindne 2 000 2 (dwa tysiage Zotych), przy czym warto$¢ widadu pienigimego wnoszonego
== Sockd w wysokosci NN -ost anie zaliczona na poczet kapitahu zakadowego Spdlk,
== pozostala warto$¢ wkadu pienigznego wnoszonego do Spdtki w wysokoéc NN
I -ostanie zaliczona na poczet kapitau zapasowego Spdiki ; wskazare wyzej akcje zostang_ oplacone
* caesdl przed dniem Zozenia wriosku o wpis Spdli do rejestru przedsiebioradw Krajowego Rejestru

7. Maciej Sygitowicz owiadczyt, Ze w zamian za whiesienie do Spdtki widadu pienieznego w wysokosci
I cbejmuje i nabywa do majatku asobistego 20 000 (e ysiay)
<} imiennych Spdlld, senii A, o numerach od 980 001 do 1000 000, o wartedci nominalne] w wysokosci
- 20 2 (czesec graszy) kazda, 0 daczne wartosci nominalnej 2 000 2t (dwéch tysiecy Zotych), przy czym wartos
ok pieriezrego wroszonego do Spdlki w wysokodci IR 7osfcric ziiczon
rmamrmmmw,mmmww@émpmmm@odosm

o wysokosci N - s tare zoliczona na poczet kapitaly zapasowego Spdki:




wskazane wyzej akcje Zostana, oplacone w cdodci przed driem Zozeria wriosku o wpis Spolki do rejestru gRTE

. . s 4 X f.v._‘e' L s 2 _‘.‘
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. 73 gﬁg 2
8. Zdbzyciele, Aneta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowalski, dzidajoc | / ‘; i £
1Al
w imieniu wiosym oraz w imieniu Radosiowa Kucia, Kamil Kociszewski i Maciej Sygitowicz niniejszym - ﬁf\“%ﬁ,;*

ra podstawie art. 314 w zw. z art. 312 § 1 oraz 312 § 1 pkt 2 Kodeksu spdiek handlowych odwiadczyli, E{{: 3/

ze zapozndli sie ze sprawozdaniem zdozycieli Spalki oraz opiniq bieglego rewidenta na temat wartosci
godziwej przedsiebiorstwa, bedacego przedmiotem widadu niepienieznego do Spdtii, ustalonej na dzien
przypadajacy nie wezesniej niz szesé miesiecy przed dniem wniesienia tego widadu niepienieznego do Spalki.
§3
Areta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowalski, dzidnjoc w imieniu
wiosnym i w imieniu Radostawa Kucia, Kamil Kociszewski i Maciej Sygitowicz odwiadczyli, ze dokonali wyboru
czZonkdw pierwszych organdw Spdtki | powokali pierwsze orgary Spdkki :
1/ Zarzad w osobach : Anety Magdaleny Stacherek, pese! I - prezesa Zarzadu, Pawka
Kibalczyca, pese! BB - wiceprezesa Zarzadu oraz Michda Jakuba Bachrynowskiego, pesel
I - cZonek Zarzadu oraz
2/ Rade Nadzorezq w osobach : Arkadiusza Sochy, pese! I, : ukosza Kibalczyca, pesel
I oro Kamila Krzysztofa Kociszewskiego, pese! I - czonkéw Rady Nadzorcze.
§4.
Areta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowadlski, dzidkjac w imieniu
wiasrym oraz w imieniu Radostawa Kucia, Kamil Kociszewski | Maciej Sygitowicz, jako zabzyciele niniejszym
przyjmuja tres¢ statutu Spdtki w nastepujacym brzmieniu :

STATUT SPOLKT AKCYINET
Art. 1,

1. Firma Spdtki brzmi : LAJUU spdtka akeyjna
2. Siedziba Spdki jestt.6dz.

| Art. 2.
Przedmiotem dziakilnosci Spdtki jest : -
1) PKD 14.13Z - produkcja pozostaiej odziezy wierzchrie; ;
2) PKD 14.14 Z - produkcja bielizny ;
3) PKD 14.19.Z - produkcja pozostalej odziezy i dodatkéw do odziezy ;
4) PKD 14.31Z - produkeja wyrobdw porczoszniczych ;
5)PKD 2041 produkcja mydha i detergentdw, Srodkdw myjacych i czyszezacych;
6) PKD 2042Z - produkeja wyrobdw kosmetycznych i todletowych ;




7) PKD 47 71Z - sprzedaz detdliczna odziezy prowadzona w wyspecjdlizowanych sklepach ; ——
8) PKD 4791 Z - sprzedaz detdliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowe kb przez Interret ;
9)PKD 70.22.Z - pozostdee doradztwo w zakresie prowadzenia dzidklnodci qospodarcze i zarzadzania
Art.3.
1 Kapitat zalkdadowy Spdtki wynosi 100 000 2 (sto tysiecy Zotych)i dzieli sie na 1000 000 (jeden milion) akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 2 (dziewieé groszy) kazda.
2. Kapitat zaldadowy zostat pokryty w caosci przed zarejestrowaniem Spdlki w rejesirze

przedsiebiorcow KRS.
Art. 4.
1.Zarzad skada sie z od jednej do trzech osdb wybieranych przez Rade Nadzorcza, ktdra jest
uprawniona do ustalenia skadu Zarzadu.

2. Rada Nadzorcza skiada sie z od frzech do pieciu uosdb wybieranych przez Walne Zgromadzenie,
ktdre jest uprawnione do ustalenia sidadu Rady Nadzorczej.
3. CZonkowie pierwszych organdw Spdiki zostali powolani w akcie zwiazania Spaiki.
4. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru bieglego rewidenta do badania rocznego sprawozdania
finansowego Spdlii.
5. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spatki albo Warszawie.
Art.5.
1.Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy Spatki korczy sie w dniu 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia biezacego 2021 r,
Art. 6. -
Zabozycielami Spdiki sa Aneta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowalski,
Radostaw Kucia, Kamil Kociszewski | Maciej Sygitowicz.

§5.

Koszty niniejszego aktu notarialnego ponosza Zaozyciele Spilii
§é.

Whypisy tego aktu moga by¢ wydawane takze Spdice i Spdice w organizacji.
§7.

Pobraem : o/ 490~ 2 podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wg stopy 057% od 98 047 2 (wartoda
kapitalu zokadowego 100 000 #, pormiejszone; o - JIll 2 wynogrodzenia notariainego z podatidem VAT, 2/ il 2 aplaty sadowe
2z zrejestrowanie Spdki oraz 3/ [l 2 opaty za zamieszczenie ogoszenaw MS i 6), stosownie do art. art. 3, 6 i 7 ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, z dnia 9 wrrzednia 2000 r-. (tekst jech Dz U.z2020r, poz 815,zpéin zm),—
N b/ I # stosownie do §§ 315 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci, z dnia 28 czerwea

\P004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notaridne] bz U.22020,poz 1453) oraz




| c/-,—szAT(ZB%),sTosowiedomAlLs’r.1iiort146aus1‘a~yzdn‘011nu"c02m4r: |
© podatku od towardw i usig (tekst jedholity Dz U, 22020, poz. 106, zpéin zm),
czyliacznie pobroern NN (R G X))
Akt ten zostatodczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu podpisy wymienionych stawajqcych i notariusza.

Repertorium A nr 547/ 21
Wypis powyzszego aktu wydaje
LAJUU Spéice Akcyjnej w organizacji, z siedzibg w todzi
Pobralem : a/ 30.- zI, wg § 12 rozp. Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r.
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekstjecnolty Dz U. 2020, poz 1473) i
b/ 6,90 zi VAT, stosownie do art. 41 ust. 1iart. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 .
0 podatku od towarbw i ustug (tekst jednolity Dz. U. 2 2020 ., poz. 106)

607, dnia WQZJ ;,,,_::7

// il o r
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzierh 09.04.2021 godz. 13:35:03
Numer KRS: 0000887544

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 18.03.2021
Ostatni wpis | Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 18.03.2021
Sygnatura akt LD.XX NS-REJ.KRS/6221/21/676/REGON

Oznaczenie sadu

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2. Numer REGON/NIP

|REGON: 388441108, NIP: 7272848771

3.Firma, pod ktora spotka dziata

LAJUU SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |[NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat £ODZ, gmina £ODZ, miejsc. £ODZ

2.Adres

ul. KONSTANTYNOWSKA, nr 34, lok. ---, miejsc. £ODZ, kod 94-303, poczta £ODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@BELLAMAMA.PL

4.Adres strony internetowe)

WWW.BELLAMAMA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacije o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 29.01.2021 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
W £0ODZI (90-413), PRZY ULICY PIOTRKOWSKIEJ NUMER 55 LOKAL 103, REPERTORIUM A
NUMER 545/21

Rubryka 5
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4. Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

100 000,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1000000

4.Wartos¢ nominalna akeji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego | 100 000,00 Zt

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 59 000,00 Z&
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA A

2.Liczba akeji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE

upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Spos6b reprezentaciji podmiotu JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI

WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZt ONKA

ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

STACHEREK

2.lmiona

ANETA MAGDALENA

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

e

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KIBALCZYC
2.Imiona PAWEL

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

Fkdkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona = |-——-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BACHRYNOWSKI

2.lmiona

MICHAL JAKUB

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

evdehede

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko

SOCHA

2.Imiona

ARKADIUSZ

3.Numer PESEL
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2 1.Nazwisko KIBALCZYC
2.Imiona HUKASZ
3.Numer PESEL = Il

3 1.Nazwisko KOCISZEWSKI
2.Imiona KAMIL KRZYSZTOF

3.Numer PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB

INTERNET

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 14, 13, Z, PRODUKCJA POZOSTALEJ ODZIEZY WIERZCHNIE]

2 14, 14, Z, PRODUKCJA BIELIZNY

3 14, 19, Z, PRODUKCJA POZOSTALEJ ODZIEZY | DODATKOW DO ODZIEZY

4 14, 31, Z, PRODUKCJA WYROBOW PONCZOSZNICZYCH

5 20, 41, Z, PRODUKCJA MYDLA | DETERGENTOW, SRODKOW MYJACYCH I CZYSZCZACYCH

6 20, 42, Z, PRODUKCJA WYROBOW KOSMETYCZNYCH | TOALETOWYCH

i 47,71, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH

8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2021

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadto$ciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow




Strona6z6

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.04.2021

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




KANCELARIA NOTARI?LT\II(A
notariuszy Zbigniewa Lipke
i Adrianny Lipke-Fronc s.c. WYPIS
90-413 £ddz, ul. Piotrkowska 55
REGON: 386481463; NIP; 7252300751
tel. 42 632 25 71, 42 633 08 96

Repertorium A nr 2233 /21
AKT NOTARIALNY

Driia siédmego kwietnia, roku dwa tysiace dwudziestego pierwszego (07.04.2021),
przede mna, Zbigniewem Jackiem Lipke, notariuszem w todzi, w mojej kancelarii notarialnej w todzi
przy ulicy Piotrkowskiej 55, odbylo sie nadzwyczajne walne zgromadzenie LATWU Spotki akeyjrej,
z siedziba w todzi (94-303), ul. Konstarfynowska 34, regon 388441108, NIP 7272848771, wpisarej
do rejestru przedsiebiorcow KRS pod nr 0000887544, z ktdrego to zgromadzenia sporzadzilem niniejszy

PROTOKOL

Na dzie# dzisiejszy, na godzine 17° w tutejsze]j kancelarii - zwolne zostdo nadzwyczajre walne
zgromadzenie wyzej wymienione,j Spdtki bez formalnego zwolania, z porzadkiem obrad przewidujacym : —
1.  Otwarcie Zgromadzenia.
2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia, sporzadzenie listy obecnosci, stwierdzenie prawidiowosci

zwokania Zgromadzenia i jego zdolnosci do powziecia wiaZacych uchwat:
3. Powziecie uchwaly w sprawie przy jecia porzadku obrad.
4, Powziecie uchwdy w sprawie podwyzszenia kapitdu zalkodowego Spdlki wraz z pozbawieniem

dotychczasowych akejonariuszy Spalki prawa poboru w cdodci oraz zmiany Statutu Spold. —————
5. Powziecie uchwaly w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spali.
Powziecie uchwdy w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy.
7. Zamkniecie Zgromadzenia

Wobec nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorcze|j oraz jego zastepcy, zgodnie zart. 409 § 1
Kodeksu spdiek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlki o godz. 17%° otworzyk Areta
Stacherek - Prezes Zarzadu Spdiki.

W glosowaniu tajnym, w kiérym oddano 1 000 000 wainie oddanych glosdw, reprezentujacych
1 000000 akeji i zarazem 100 % kapitau zaldadowego - jednomysinie o jest 1000000 giosami za
(przy O gosach przecianych, O dosach wstrzymujacych sie i przy O gosach niewanych) na przewodhniczacego walnego
zgromadzenia Spdtki wybrana zostala Aneta Stacherek

Przewodniczaca stwierdzit, Ze zgodnie z zdoczong do tego protokolu lista obecrodci -
na Zgromadzeniu tym reprezentowany jest caly kapitat zaldadowy Spdlii, a poniewaz nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego ani odbycia Zgromadzenia ani wniesienia poszczegdinych powyzszych spraw
do porzadku obrad - to zgodnie z art. 405 § 1 Kodeksu spdlek handlowych - Zgromadzenie to jest waire
i zdolne do powziecia wiazacych uchwal mimo braku formalnego zwolania,

o




uchwata nr 1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LATUU Spoki akeyjnej z siedzibq w todzi niniejszym uchwak,
co nastepuje :

§1

Nadzwyczajre Walne Zgromadzenie LATUU Spoki akcyjrej z siedzibq w todzi przyjmuje
niniejszym ponizszy porzqdek obrad :
1 Otwarcie Zgromadzenia.
2. WAbdr Przewodniczqcego Zgromadzenia, sporzqdzenie listy obecnosci, stwierdzenie prawidlowosci
zwohnia Zgromadzenia i jego zdolnosci do powziecia wigzqcych uchwat

3. Powziecie uchwaly w sprawie przyjecia porzqdku obrad.
4 Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitaki zakbdowego Spoki wraz z pozbawieniem
dotychcmmmhakcjm’wzySpdk’prmmmbamwmbécimmwsmsmkl —_—

5. Powziecie uchwaly w sprawie ustalenia tekstu jedrnolitego Statutu Spoki
Powziecie uchwaly w sprawie wyraZenia Zgody na zawarcie umowy o prowadzene rejestru
akgjonariuszy.
7. Zamkniecie Zgromadzenia.

o

§2
Niniejsza uchwak wehodzi w Zycie z chwilq jej powzigcia.
Wgomuqu\jamym,whémnoddanmlommmieoddavdﬂgw&ﬂ,mammm
1000000 akeji i zarazem 100 % kapitalu zakdadowego - jednomysinie fo jest po 1000000 glosami za
(przy O gosnch przecinnych, Ogosach wstrzymujacych siei przy O gosach niewairych) - podjete zostaly nastepujace uchwaly:
uchwata nr 2
Nadzwyczajre Walne Zgromadzenie LATUU Spoki akcyjrej z siedzibg w todz, dziahjqc
ra podstawie art. 431 § 1 oraz § 2 pkt 3 wzw zart 432 § 1w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spokk
handlowych niniejszym uchwala, co nastepuje :

51
1. Nadzwyczajre Walne Zgromadzenie. postanawia dokonac podwyzZszenia kapitafu zakfadowego
Spolki z kwoty 100000 2t (sto tysiecy zbtych) do kwoty od 100 666,80 2t (sto tysiecy szesiset szesidzesiqt szes
Zbtych i osiemdziesigt groszy) do 112428,50ﬁ(mmwyammmm&ﬁmmip¢ﬁmﬁtw
tj. o kwote od 666,80 2H (szedtset szedidziesiqt szesé zbtych i osemdziesigt groszy) do 12 428,50 2t (dwarascie tysk
cterystadwadziedciacsiem zbtych i pieidziesigt groszy) w Zaleznosci od liczby objetych akeji \
2. Podwyzszenie kapitaks zakbdowego Spoki, o ktdrym mowa w S1. ust. 1 inigjszej uchwaly, zostanie :
dokonare poprzez emisje :




1) od 6 668 (szest tysiecy szesiset szesidziesiqt asem) do 19 900 (dzewigtrascie tysiecy dziewieset) akcji
imiennych serii B, o numerach od 1 do 19 900, o wartosci nominalnej 0,10 z#(dzesie? groszy) kazda,
ticznej wartosci nominalnej od 666,80 zt(szeséset szedédziesiqt szest zbtych i asiemdziesit groszy) do 1990 A jeden
tysiyc dziewielset dziewieddziesigt 2btych) zwanych dalej ticznie ., Akcjami Serii BY, za$ indywidualnie , Akcjq Serii
B).

2) od 1 (jeden) do 56 606 (piecdiziesigt szest tysiecy szedtset sze&?) akcji zwykdych imiennych serii C,

o numerach od 1 do 56606, o wartosci nominalnej 0,10 24 (dziesieé groszy) kazda, 0 icznej wartosci nominalnej
0d 010 24 (dziesieé groszy) do 5 660,60 zH (piet tysiecy szescset szesédziesigt zbtych i szeséziesigt groszy) Zwanych dalej
bcznie  Akcjami Serii C*, zas indywiduahie., Akcjq Serii C);
3) od 1(jeden)do 47 779 (czterdziesci siecem tysiecy siedemset sedemdziesigt dziewied) akcji zwyidych imiennych

serii D, o numerach od 1 do 47779, o wartosci nominalnej 0,10 2t (dziesieé groszy) kazda, o fcznej wartosci
rominalnej od 010 zt (dziesie¢ greszy) do 4 777,90 2t (cztery tysigee siedemset siedemdziesiqt siedem zbtych
i dziewigcdziesiqt groszy) zwanych dalej ticznie  Akcjami Serii D", za indywidualnie , Akcjg Serii D)
3. Podwyzszenie kapitaki zakdadowego Spoks, o ktdrym mowa w S1. ust. 1 niniejszej uchwaly, uwaza sie

za sKuteczre, jezeli zostanie subskryboware i naleZycie ophcone co najmniej 6 668 (szeéé tysecy szedéset
szesidziesigt asem) AKcji Serii B o icznej wartosci nominalnej 666,80 zt (szeséset szeséddziesigt szedt zbtych i
4. Oferowanie objecia Akgji Serii B, Akcji Serii € oraz Akcji Serii D nastgpi w trybie oferty
publiczrej w rozumieniu art. 2 lit. d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, kidry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertq publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE. Oferta publiczna, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedhim, nie bedzie
objeta obowiqzkiem udostepnienia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjrego ze wzgledu
ma fakt, e fczna wartosé emisyjna Akgji Serii B, Akcji Serii C oraz Akji Serii D (wraz z innymi
ewentualnymi ofertami publicznymi papierdw wartosciowych przeprowadzonymi w okresie ostatnich 12
miesigcy) nie przekroczy kwoty 1 000 000 EUR (jeden milion euro) wedkig stanu na dzieri ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D, zgodie z art. 4a ust. 2 i 3 ustawy z dhia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowarego
systemu obrotu oraz o spdkach publicznych. W ramach oferty publicznej, o ktdrej mowa w zdaniu
plerwszym powyzej, Spoka udostepni do publiczrej wiadomosci dokument informacyjny, o ktdrym mowa
art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczrej i warunkach wprowadzania instrumentdw
inansowych do Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spokach publicznych

5. Emisja Akcji Serii B zostanie przeprowadzona na warunkach i zasadach okreslonych ponizej: —
1) obejmowanie Akcji Serii B nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3




2) cenaemisyjna 1 (jechej) Akcji Serii B bedzie wyrosit 7,90 Zt(seedem zbtychipigcdziesit groszy); ——

3) Akcje Serii B zostang pokryte w cabsci wikidami pienieznymi przed zarej
WMWMMW@MWWWWR&JMM

4) zAkqam.r'Sem'Bmébedqmmdmszczego?retprmwmwowhzﬁmbac&éﬁ:

5) Akcje Serf:'Bb@dqmzasth)Jywo&mderdzépoczquszyoddmh29st)cm 2021 rokuy,
Y. poczqwszy od wypht z zysku Spdki za rok obrotowy koriczqcy sie wdniu 31 grudhnia 2021 r. ;

6) terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Akcji Serii B zostang okredlore przez Zarzqd, ktory
Jest upowazniony do okreslenia tych termindw dowolie, weditig whisnego wyboru.

6. Emisja Akcji Serii C zostaniie przeprowadzona na warunkach i zasadach okresionych ponizej : —

1) obejmowanie Akeji Serii C nastapi w drodze subskrypeji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2pkt 3

2) cenaemisyjn 1 jeahej) Akcji Senii C bedlzie wynosiks 7,91 2 (secem zbtychiczewieczisigt jecknaroszy):

3) Akgje Sen?Cmswnmkywwmbédejdmﬁm;rzedmjmm
mm@mbmsmwwmm%wmm Rejestru Sqdowego ;

4) z Akcjami Serii C nie bedq zwiqzane zadhe szczegdine Uprawnienia ani obowiqzki wobec Spoki !

5)Akcj35m:'6bed1mza9mtzyywaymdendz&apoc@myodd&: 29 stycznia 2021 roky,
tj. poczqwszy od wyphtt z zysku Spdlki za rok obrotowy koriczqey sie w dniu 31 grudnia 2021 r.;

6) terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypeji Akcji Senii C zostang okresione przez Zarzqd, ktdry
Jest upowazniony do okreslenia tych termindw dowolnie, wedt.g whsnego wyboru

7. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona na warunkach i znsadach okresionych ponizej : -

1) obejmowanie Akji Senii D rastapi w drodze subskrypci otwartej w rozumieniu art. 431§ 2 pht 3
Kodeksu spokek handlowych ;

2) cera emisyjira 1 (jechej) Akcji Serii D bedizie wyrosin 8 33 2 (osiem zbtychitraydzescitray grosze) - —

3) Akcje Serii D zostang pokryte w cobéci wikindami pienieznymi przed zarejestrowariem
podiyzszenia kapitaky zaldowego Spoki wrejestrze przedisiebiorcd Krajowego Rejestru Sadowego

4) z Akejami Serii D nie bedq zwiqzare zadre szczegdlre uprawnienia ani obowiqzki wobec Spoki;:

5) Akcje Seii D bedq uczestriczyly w dywidendzie poczawszy od dhia 29 styczria 2021 roky,
tj. poczqwszy od wyplt z zysku Spoki za rok obrotowy koriczacy sie wahiu 31 grudhnia 2021 r.

6) terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D Zostang okresiore przez Zarzqd,
ktory jest upowazniony do okreslenia tych termindw dowolnie, wediig whsnego wybor

§2

p"zezSpoleznczm:hﬁudkowpran@wh woehmm_;up'zedsebaorsuw od ascb trzecich w ramach
oferty publiczrej Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D, w interesic Socke \acowyezajre Walne



A\ ngndzmemsbruwnm#uufdat)dmmd!dqmszysﬂhmmbauﬂqnswi

 Akcji Serii C oraz Akcji Serii D w catosci
' §3

Nadzwyczajne Walne Zgrommadzenie upowaznia i zobowiqzuje Zarzad do podjecia wszelkich
czynrodci niezbednych do prawidowego wykonania  niniejszej uchwaly, w szczegolnosci do zbZenia
Mo@mmmimmﬁwmsﬁ%,okﬁmmwﬂﬂo
§2wzw. zart 431§ 7Kodeksusp6kkfnndbwych,atakiedozbzembmvbsmomjestrmvé
podwyzszenia kapitaki zaktdowego Spki w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sqdowego
do wiasciwego sqdu rejestrowego.

§4
szk;ziuzpooﬁwzzemaﬂ!@pwahmkbdomgosﬁld,oktdrwmmwﬂ. niniejszej uchway,
Nadzwyczajre Walne Zgromadzenie postanawia dokoraé zmiany art. 3 ust 1 Statutu Spoki poprzez
nadanie mu nowej, nastepujqce) tresci :

JArt. 3.
1. Kapitat zakbdowy Spoki wynosi od 100 666,80 2 (sto tysiery szedtset szeddzesqt szest zbtych
i asiemdziesiqt groszy) do 112 428,502f(sbdwn§deb@cycztaysﬁad&mhés%hoabnd:tyd1a‘pbéaﬁziask:tgnszy)idzfe]f
sie na od 1006 668 (jeden milon szest tysiecy szeiéset szesédziesiqt osiem) do 1124 285 (jeden milln sto dwadziescia
catery tysiqoe dwiecie osiemdziesigt pied) akicji imienniych, o wartosci rominalnej 0,10 zH(dziesie groszy) kazda, w tym :
1) 1000 000 (jeden milor) akcji imiennych serii A, o ficznej wartosci nominalnej 100 000 2H(sto tysieey

ztych);

2) od 6 668 (szek tysiecy szedéset szesidziesigt osem) do 19 900 (dzewictrascie tysicy dziewieéset) akcji
imiennych serii B, o ficznej wartosci nominalnej od 666,80 2} (szeétset szesidziesiqt szes Zbtych i asiemdziesigt
groszy)do 119048 zH(jeden tysiqc sto dziewiecdziesigt zbtych i czterdziesciosemgroszy),

3)od1(jeden)do%%(Mﬂ&fwmmjakqﬁzwwm@mhseﬁcomj
wartodci nomiralnej od 0,10 zt(dziesieé groszy) do 5 660,60 2 (piet tysiecy szeséset szesidziesiqt Zbtych i szestdlziesigt
groszy);

4) od 1(jeden)do 47 779 (caterdiziesci siedem tysiecy siedetmset siedemdziesiqt dziewied) akcji Zwykdych imiennych
serii D, o ficznej wartosci nominalnej od 010 2 (dzesieé groszy) do 4 777,90 2t (cztery tysiee siedemset

e eckn 2ty el )

§5

Niniejsza uchwal wehodzi w Zycie z chwiky jej powzigcia z tym zastrzezeniem, Ze podwyzszenie
' ml@dowegoomzmmsmtm%kt@hmoddwﬁdo!@mhmm
b Nw.'jmmds:ebbrcdmejomgoReijSQdm@szﬁcqudmjm ———




uchwata nr 3

MdzwyczaijdmngmdwvéWUUSpﬁdqdmjzsmbqwtodzi,w
2 powzieciem uchualy - 2 Nadzwyczejrego Wabhego Zgromadzenia Spoki z dhia 7 kwetnia 2021 rok \; N
w sprawie podwyszenia kapitaki zakbdowego Spoki wraz z pozbawierie dotychczasowych akcjonaritsszy 2%
Spé'MpmambomwmbéciomzznmswwwSpﬁﬂdnﬁqjszmmhmb,mms@.ge: —

§1

Nadzwyczajre  Walne  Zgromadzenie - postanawia - ustalic  tekst jedrolity Statutu Spoki

o nastepujqeej tresci :

STATUT SPOLKT AKCYINET
Art.1

1. Firma Spdiii brzmi : LATU spdtka akeyjna.
2. Siedziba Spdiki jesttodz

Art.2.

Przedmiotem dzidalnosci Spdiki jest :
1) PKD 14.13Z - produkcja pozostalej odziezy wierzchnie
2)PKD 1414 Z - produkcja bielizry ;
3)PKD 14.19Z - produkcja pozostaie] odziezy i dodatkdw do odziezy ;
4)PKD 14.31Z - produkcja wyrobdw poiczoszniczych ;
5) PKD 2041 - produkcja mydia i detergentéw, srodkdw myjacychi czyszczacych;
6) PKD 2042Z - produkcjawyrobéw kesmetycznychi todletowych ;
7)PKD 47.71Z - sprzedaz detaliczna odziezy prowadzonaw wyspecjdlizowanych sklepach ; ——
8) PKD47.912—q:’mch2detdimpm~admprzezdmyqnechinm3j kb przez Interret ;
9)PKD7022Z- pozostdedorudzrmwmh'esiepwxxizeriadzichlméd gospodarczej i zarzadzaria.
Art. 3.
1, Kapitat zakadowy Spdlki wynosi od 100 666,80 2 (sto tysiecy szeséset szesidziesat szest Zotydh i
osiemdziesiat groszy) do 112 428,50 3(stndnacédefy§wczfayﬂad-ndmédaodanzb1yd1ipigédje§c¢gtszy)i dzieli
sic.na od 1006 668 (jeden milon szes tysiecy szeiiset szedécziesat osiem) do 1124 285 (jeden mikn sto dwadzedca
crtery tysiage dwieddie asiemdziesiat pied) akeji imiennych, o warrtesci nominalne 0,10 2 (dziesieé groszy) kazda, w fym:
1) 1000 000 (jeden milen) akeji itmiennych serii A, 0 aczne] wartodci nominalnej 100 000 2 sto tysiecy
Zotych); Pl

Lot
¥

2) od 6 668 (szesé tysiecy szediset szedidziesiat osiem) do 19 900 (dziewignascie tysiecy dziewiedsef) ki’
imiennych serii B, 0 facznej wartodci nominalnej od 666,80 2t (szeséset szeicizesat szest Zotych i camdm i
groszy)do 119048 2 (jeden tysiac sto dziewieédziesiat Zotychi czterdzieéci osiemgroszy) 9
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4) od 1 (jeden)do 47 779 (czterdziesd siedem tysiecy siedemset siedemdziesiat dziewiec) akcji zwyldych imiennych
serii D, o focznej wartosci nominalnej od 0,10 2 (dziesieé groszy) do 4 77790 7 (cztery tysace siedermset
ocerllesi e sbitveh Tebienieltbieski orosd

2. Kopitat zaldadowy zostat pokryty w cdosci przed zarejestrowaniem Spdki w rejestrze
przedsiebiorcow KRS.

Art.4.
1.Zarzod skioda sie z od jednej do trzech oséb wybieranych przez Rade Nadzorcza, kidra jest
uprawniona do ustalenia sikadu Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza skinda sie z od trzech do pieciu uoséb wybieranych przez Walne Zgromadzenie,
ktdre jest uprawnione do ustalenia slkdadu Rady Nadzorcze.
3. Czonkowie pierwszych organdw Spdiki zostali powokni w akcie zwiazania Spaiki.
4. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegego rewidenta do badania rocznego sprawozdania
finansowego Spdlidi.
5. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spatki albo Warszawie,
Art. 5,
1.Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy Spdlki koriczy sie w dniu 31 (frzydzestego pierwszego) grudnia biezacego 2021 r.
Art. 6.
Zabozycielami Spdtki sa Aneta Stacherek, Michat Bachrynowski, Pawet Maksym, Krzysztof Kowalski,
Radosiow Kucia, Kamil Kociszewski i Maciej Sygitowicz.

§2
Niniejsza uchwat wehodzi w Zycie z chwilg jej powziecia z tym zastrzezeniem, Ze podwyzszenie
kapitas zakddowego oraz zmiana Statutu Spoki bedq skuteczne od chwili dokonania stosownego wpisu
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego przez whsciwy sqd rejestrowy. —————
uchwata nr 4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LAJUU Spoki akcyjnej z siedzibg w todzi, zwiqzku
Z obowigzkiem zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy niniejszym uchwala, co nastepuje :
§1
* Zgromadzenie postanawia dokonaé wyboru oraz wyrazié zgode ra zawarcie pomiedzy Spokqg
przedsiebiorstwem dziahjgcym pod firmg Dom Maklerski NAVIGATOR S.A. z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa), wpisarej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejorowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego




pod rumerem KRS: 0000274307, posiadajqeej numer NIP: 1070006735 oraz numer REGON: 14087126,

o kapitale zakidowym w wysokosci 1400000 zk ophconym w cabsci wphkicony (zwanej dalej ..Domem
Maklerskim") umowy o Swiadczenie uskigi prowadzania rejestru akcjorariuszy (zwary dalej .Rejestrem’)
na podstawie, ktdrej Spdka powierzy Domowi Maklerskiemu prowadzenie Rejestru za wynagrodzeniem
Urmowa o $wiadczenie uskigi prowadzenia Rejestru zostanie zawarta pomiedzy Spoka a Domem Maklerskim
na czas nieokresiony.

§2
Niniejsza uchwat wehodzi w Zycie z chwil jej powziecia.
Wobec wyczerpania porzadku obrad przewodniczaca o godz. 17% zamknela obrady nadzwyczajnego
Do protokolu tego zaczona zostak lista obecnosei z podpisami uczesnikéw walnego zgromadzenia. - @
Poinformowalem uczestnikiw zgromadzenia o sposobie i trybie skadania wniosku w postepowaniu \
mjeshwnmooboﬂcszdaiammiosanwyﬁmabowydcngmhﬂmRepozﬁMm \
Elektronicznych Wypisow Aktéw Notaridinych. \
Pobratern : o/ Il podatku od czynnosei cywilnoprawnych. stosownie do art. art. 3 6 ustawy z dnia \
9wrzeé'ia2000r.o1ympodafla.l(felsrjdohybzu.zzoz()n,pozslm,Iicmwgs’ropyOﬁ"/ood10848,50 2, :
jako rémicy maksymalnej wartodci o ktdra, podwyzszono kapitah zakdadowy 1242850 # oraz ponizsze| \
hm?ywngndMWuzzpodeemVAT_,omesdomjmjzemwpiwme 4
I oz opiaty za zamieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogloszenia o wpisie ([l ), - \
b/ 1000- 2 stosownie do § 9 ust. 1 pkt 2 rozporzagizeria Ministra Sprawiedliwodci, z dnia 28 \
czerwea 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jedholity Dz U. 2 2020r poz 1473) oraz :
c/230,—ﬁVAT(23°/o),s1'osowrﬁedocrt41|.|st1icrt1460mtu~yzdriallnn‘c02w4r‘. @
o podatku od towardw i uslug (tekst jednolity Dz U. 22020r., poz 106, zpén zm), W !
czylifaczmie pobraem NN V)
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany, a fozsamoe$é przewodniczace| zgromadzenia, Anety 1
Magddlery Stacherek, pese! IR, zcrieszicie] w I przy uicy I, stwierdziem \\

na podstawie dowodu osobistego oznaczorego [N ,‘?
Na oryginale aktu podpisy wymienionej przewodniczqcej i notariusza. \
Repertorium A nr 2234 /21 A\
Wypis powyzszego akiu wydaje
LAJUU Spofce akcyjnej, z siedzibg w todzi ”

Pobralem : a/ 30,- zI, wg § 12 rozp. Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 1. 4%~

w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekstjednolty Dz U. 2 20120, poz. 1473)
b/ 6,90 zf VAT, srosowme do an‘ 41 ust. 1i art. 146a usrawy Z dnia 11 marce




t.6dz, dnia 02 kwietnia 2021 r.

Zarzad Lajuu S.A.
ul. Konstantynowska 34
94-303 £odz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Lajuu S.A.

ul. Piotrkowska 55/103

90-413 todz

Opinia Zarzadu
spotki pod firmg Lajuu S.A. z siedzibg w Lodzi
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zaproponowania ceny emisyjnej akcji nowej emisji

W zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg
Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (KRS 0000887544, zwanej dalej ,,Spotka”), z kwoty
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty od 100.666,80 zt (sto tysigcy szescset
sze$édziesiat sze$¢ ztotych i osiemdziesigt groszy) do 112.428,50 zt (sto dwanascie
tysiecy czterysta dwadzieScia osiem ztotych i pie¢dziesigt groszy), tj. o kwote od
666,80 zt (szeSCset szeScdziesigt szes¢ ztotych i osiemdziesiat groszy) do 12.428,50
zt (dwanascie tysiecy czterysta dwadzieScia osiem ziotych i piecdziesigt groszy),
poprzez emisje:

1) od 6.668 (szeS¢ tysiecy szeSc¢set sze$cdziesigt osiem) do 19.900
(dziewietnascie tysiecy dziewieéset) nowych akcji imiennych Spoétki serii B
(zwanych dalej ,,Akcjami Serii B”);

2) od 1 (jeden) do 56.606 (pie¢dziesiat sze$¢ tysiecy szeséset sze$¢) nowych akcji
imiennych Spofki serii C (zwanych dalej ,,Akcjami Serii C”);

3) od 1 (jeden) do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy siedemset siedemdziesiat
dziewiec€) nowych akcji imiennych Spotki serii D (zwanych dalej ,,Akcjami Serii
D!!);

dziatajagc na podstawie art. 433 § 2 zd. czwartego Kodeksu spotek handlowych
niniejszym przedstawiam Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki opinie
Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
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Zaproponowania ceny emisyjnej Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D.
Opinia
Zarzad Spotki zaleca Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki:

1) pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akgji Serii B w
catosci oraz ustalenie ceny emisyjnej 1 (jednej) Akcji Serii B w wysokosci 7,50 zt
(siedem ziotych i pieédziesiat groszy);

2) pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji Serii C
W catosci oraz ustalenie ceny emisyjnej 1 (jednej) Akcji Serii C w wysokosci 7,91
zt (siedem ziotych i dziewiecédziesiat jeden groszy):;

3) pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii D
w catosci oraz ustalenie ceny emisyjnej 1 (jednej) Akcji Serii D w 8,33 zt (osiem
ztotych i trzydziesci trzy grosze).

Uzasadnienie
1. Pozbawienie prawa poboru Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D

1.1. Podstawowym celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na warunkach
opisanych powyzej jest pozyskanie przez Spétke znacznych s$rodkoéw
pienigznych w celu rozwoju przedsigbiorstwa od oséb trzecich w ramach oferty
publicznej Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akciji Serii D w rozumieniu art. 2 lit. d
W zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71\WE, ktéra zostanie przeprowadzona we wspoipracy z platforma
crowdfundingowg Beesfund.com oraz skierowana do uzytkownikéw tej
platformy crowdfundingowe;.

1.2. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akgji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D w catosci jest niezbedne i konieczne do
przeprowadzenia atrakcyjnej oraz skutecznej oferty publicznej Akcji Serii B,
Akciji Serii C oraz Akcji Serii D, o ktérej mowa w punkcie 1.1. powyzej.

2. Propozycja ceny emisyjnej Akcji Serii B, Akciji Serii C oraz Akcji Serii D
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2.1. Zwazywszy na zamierzony cel oraz sposéb podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, Zarzad Spotki zaleca ustalié cene emisyjng 1 (jednej) Akcji
Serii B na kwote 7,50 zt (siedem ziotych i pigcdziesiagt groszy), cene emisyjng 1
(jednej) Akcji Serii C na kwote 7,91 zt (siedem ztotych i dziewigédziesiat jeden
groszy) oraz cene emisyjng 1 (jednej) Akcji Serii D na kwote 8,33 zt (osiem
ziotych i trzydziesci trzy grosze).

2.2. Zroznicowanie ceny emisyjnej Akcji Serii B oraz Akcji Serii C umozliwi
bezposrednie zwiekszenie atrakcyjnosci oferty publicznej Akcji Serii B oraz
powinno przetozy¢ sie na posrednie zwiekszenie atrakcyjnosci oferty publicznej
Akcji Serii C. Natomiast zréznicowanie ceny emisyjnej Akcji Serii C oraz Akgji
Serii D umozliwi bezposrednie zwiekszenie atrakcyjnosci oferty publicznej Akgji
Serii C oraz powinno przetozyé sie na posrednie zwigkszenie atrakcyjnosci
oferty publicznej Akcji Serii D.

2.3. Subskrypcja otwarta oraz oferta publiczna charakteryzujg sie tym, iz propozycja
nabycia akcji kierowana jest do nieoznaczonego kregu odbiorcéw, w zwigzku z
czym zbyt niska cena mogtaby spowodowaé znaczne rozdrobnienie struktury
akcjonariatu, natomiast zbyt wysoka cena mogtaby okaza¢ sie nieatrakcyjna dla
potencjalnych inwestoréw. Oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii B, Akcji Serii
C oraz Akgji Serii D w innej kwocie bytoby nieracjonalne, a przez to biznesowo

nieefektywne.
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1 WPROWADZENIE

Warszawa, dnia 11 stycznia 2021 r.

Pani Aneta Stacherek

Prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza: "Active Plus"
ul. Przy Parku, nr 46, miejscowosc Lipkow

05-080 poczta Izabelin

Szanowna Pani,

Zgodnie z przedmiotem umowy z dnia 21 grudnia 2020r. przekazuje Pani ,Raport z wyceny
przedsiebiorstwa Active Plus" Aneta Stacherek na dzien 04 stycznia 2021 r.” (,Raport”). Raport zostat
przygotowany w celu oszacowania wartosci aportowej tego Przedsiebiorstwa.

Doradca oszacowat wartos¢ godziwg Przedsiebiorstwa prowadzonego w formie dziatalnosc
gospodarczej. Na potrzeby niniejszego Raportu wartos¢ ta zostata zdefiniowana, jako cena, ktorej nalezy
oczekiwa¢ na dzien 04 stycznia 2021 r. (,Date Wyceny”) w transakcji pomiedzy sprzedajacym
i kupujacym, ktorzy chcg zawrzec transakcje i wyniesc z niej korzysci ekonomiczne przy zatozeniu, ze obie
strony sg rownie dobrze poinformowane na temat Przedsiebiorstwa oraz rynku, na ktérym ona prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza.

Raport zawiera oszacowania i opinie na temat przysziych wynikow i sytuagi finansowej
przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek z siedzibg w miejscowosci Lipkdw przy ul. Przy Parku, nr
46. Informacje oraz projekcje finansowe wykorzystywane w procesie wyceny zostaty przedstawione przez
Wiasciciela prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza (,Zarzad”) i nie podlegaty weryfikacji przez Global
Audit Partner Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie 00-681 przy ulicy Hozej nr 55/9wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 000053724 (,Autor”, ,,Doradca” lub
»Doradcy”), ani zadnego jej pracownika. Oszacowania i opinie zaprezentowane w Raporcie nie stanowig
wigzacych prognoz ani zapewnien, co do osiggniecia przez Przedsiebiorstwo konkretnych wynikow
i zrealizowania sie zdarzen opisywanych, jako zatozenia. Rzeczywiste rezultaty dziatalnosci
Przedsiebiorstwa w i po Okresie Prognozy moga rozni¢ sie od tych przedstawionych w Raporcie, a rdznice
te mogg by¢ istotne.

Pragne zaznaczy¢, ze niniejszy Raport jest przeznaczony wytacznie do uzytku przedsiebiorstwa
"Active Plus" Aneta Stacherek (,Zleceniodawca”) oraz jego Wiasciciela i doradcoéw Przedsigbiorstwa.
Cytowanie Raportu w catosci lub w czeSd podlega ograniczeniom opisanym w podrozdziale 3.
Jakiemukolwiek cytowaniu niniejszego Raportu powinno towarzyszy¢ przekazanie Raportu w catosci,
poniewaz cytowanie wybranych fragmentéw lub danych prowadzi¢ moze do myinych wnioskéw.
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Global Audit Partner

Dokonana w raporcie wycena przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek pozwala na
oszacowanie jego wartosci godziwej, jak nastepuje:

Tabela 1. Podsumowanie wyceny przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek
Podsumowanie PLN
DCF 7 087 699,00

Zrédio: opracowanie wiasne

Dokonana wycena przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek pozwala oszacowac jej wartosc
godziwa metodg zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych na poziomie 7 087 699,00
zlotych (stownie: siedem milionow osiemdziesiagt siedem tysiecy szescset dziewiecdziesiat
dziewiec ziotych 00/100).

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci zwigzanych z niniejszym Raportem, uprzejmie
prosimy o kontakt.

Z powazaniem,

Janusz Procner

Elektronicznie
J a n U SZ podpisany przez Janusz

Pracner
Procnel/ 55
Biegty Rewident Nr 10104
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2 CEL I UKEAD RAPORTU

Zgodnie z przedmiotem umowy z dnia 21 grudnia 2020 r. przygotowany zostat raport
z oszacowania wartosci godziwej przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek wpisanej do Centralnej
Ewidengji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej pod numerem REGON: 360747444 w dniu 09lutego
2015 roku.

Raport zostat przygotowany w celu oszacowania wartosci godziwej aportu w postaci
przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek wraz z posiadanym przez nie znakami handlowymi: Laluu,
sygnowanym przez panig Weronike Rosati pod numerem: Z.519655 oraz Bellamama zastrzezonym
i chronionym na obszarze Unii Europejskiej pod numerem 017444761. Wartos¢ aportowa
Przedsiebiorstwa w niniejszym Raporcie okreslono jako jej wartos¢ godziwa. Wobec powyzszego funkcja
niniejszego raportu jest jedynie funkcja informacyjna. Do oszacowania wartosci aportu koniecznym jest
zatem dokonanie oszacowania wartosci godziwej catego przedsiebiorstwa.

Na potrzeby niniejszego Raportu wartos¢ godziwa Przedsiebiorstwa zostata zdefiniowana, jako
cena, ktorej nalezy oczekiwa¢ na dzien 04 stycznia 2021 r. (,Date Wyceny”) w transakcji pomiedzy
sprzedajacym i kupujgcym, ktérzy chcg zawrzeC transakcje i wynieS¢ z niej korzySci ekonomiczne przy
zafozeniu, ze obie strony sg rownie dobrze poinformowane na temat Przedsiebiorstwa oraz rynku, na
ktorym ona prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza.

Raport zawiera oszacowania i opinie na temat przysztych wynikow i sytuagi finansowej
Przedsiebiorstwa, ktore zostaty przedstawione przez Wiasciciela Przedsiebiorstwa (,Zarzad”) i nie
podiegaty weryfikacji przez Global Audit Partner Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie 00-681 przy ulicy
Hozej nr 55/9 wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 000053724 (,,Autor”,
~Doradca” lub ,Doradcy”), ani zadnego jej pracownika. Oszacowania i opinie zaprezentowane w Raporcie
nie stanowig wigzacych prognoz ani zapewnien, co do osiggniecia przez Przedsigbiorstwo konkretnych
wynikow i zrealizowania sie zdarzen opisywanych, jako zatozenia. Rzeczywiste rezultaty dziatalnosci
Przedsiebiorstwa w i po Okresie Prognozy mogg réznic sie od tych przedstawionych w Raporcie, a réznice
te moga by¢ istotne.

Zakres przeprowadzonych prac obejmowat:

= analize informacji operacyjno-finansowych dotyczacych przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta
Stacherek;

= analize zestawienia aktywow Przedsiebiorstwa;

» rozmowy telefoniczne oraz wymiane korespondencji elektronicznej z przedstawicielami
Przedsiebiorstwa i Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci, jej perspektyw rozwoju
i planowanych efektéw ekonomicznych;

= oszacowanie parametrdw modelu wyceny stosowanych przy szacowaniu wartosci godziwej
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Przedsiebiorstwa, w tym miedzy innymi: kosztu kapitatu oraz poziomu premii i dyskont;
= sporzadzenie Wyceny Przedsiebiorstwa (oszacowanie wartosci godziwej kapitatéw wiasnych);
= przygotowanie Raportu.

3 OGRANICZENIA I ZASTRZEZENIA

Charakter zlecenia

Przygotowany Raport stanowi oszacowanie wartosci godziwej przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta
Stacherek z siedzibg w miejscowos¢ Lipkow przy ul. Przy Parku nr 46 w celu okreslenia jego wartosci
aportowej. Autor raportu nie przeprowadzali analizy prawdziwosci i poprawnosci informacji otrzymanych
od Zarzadu, przyjmujac, ze oddaja one w sposéb realny aktualng sytuacje Przedsiebiorstwa. Z tego
powodu Autor Raportu nie ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowosc i rzetelno$¢ danych finansowych
oraz informacji otrzymanych z Przedsiebiorstwa, zarowno wobec Zarzadu tej Przedsiebiorstwa, jak
i wobec innych podmiotéw. W przypadku, gdyby informacje te byty niepetne lub odbiegaty istotnie od
rzeczywistosci, mozliwe jest, ze wartos¢ Przedsiebiorstwa oszacowana w Raporcie bedzie odmienna.
W zwiazku z powyzszym ostateczna odpowiedzialno$c¢ za decyzje podjete w oparciu o Raport spoczywa na
Zleceniodawcy.

Niezaleznos¢ i nalezyta staranno$¢
Na date sporzadzenia Raportu, Doradca lub inne osoby pracujgce nad Raportem nie sg powigzane ze

Zleceniodawcg i w zwigzku z tym majg zdolnos$¢ Swiadczenia niezaleznych ustug doradczych. Raport
zostat przygotowany z nalezytg starannoscia.

Raport nie stanowi opinii o rzetelnosci warunkow transakcji, opinii o wyptacalnosci, ani rekomendadji
inwestycji, ale jest oszacowaniem wartosci przedsiebiorstwa rozumianej, jako wartosci wszystkich
przysztych korzysci dla whascicieli Przedsiebiorstwa oraz dostarczycieli finansowania dtuznego.

Analiza jest oparta na historycznej i biezacej kondycji finansowej Przedsiebiorstwa oraz stanie jej
aktywéw na dzien 30 listopada 2020 roku. Zgodnie zinformacja finansowa przyjmuje sie, ze
Przedsiebiorstwo nie ma zadnych nieujawnionych rzeczywistych lub warunkowych aktywow lub
zobowigzan (poza wskazanymi w raporcie poreczeniami), zadnych nietypowych zobowigzan innych niz
wynikajace z prowadzonej dziatalnosci, ani nie jest prowadzone wobec niej postepowanie karne, ktdre
miatby istotny wptyw na wynik naszej analizy. Wiasciciel Przedsiebiorstwa oswiadczyt rowniez, ze
w okresie od dnia przygotowania informacji finansowej stanowigcej podstawe do sporzadzenia niniejszego
oszacowania wartosci Przedsiebiorstwa do dnia przygotowania niniejszego raportu, tj. 11 stycznia 2021 r.
nie doszto do zadnych zdarzen gospodarczych majacych wptyw na wynik wyceny.
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Projekcje finansowe
W celu realizacji przedmiotu umowy wykorzystana zostala projekcja finansowe na lata XI1.2020 - 2024

sporzadzona przez Zarzad. Projekcja ta zostata oparta przez Zarzad na historycznych wynikach
ekonomiczno-finansowych Przedsiebiorstwa oraz jego potencjale rozwoju w przysztosc przy zatozeniu
realizacji pewnego przysztego scenariusza rynkowego.

Przedstawione prognozy finansowe nie podlegaty weryfikacji przez Autora Raportu, w oparciu
o ktore Doradca przeprowadzit analize i sformutowat opinie o wartosci przedsiebiorstwa. Tego typu
oszacowania czy opinie nie stanowig wiazacych zapewnien co do wartosci przedsiebiorstwa, w przypadku
niezrealizowania sie wynikéw i zdarzen opisywanych jako zatozenia. Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci
za doktadnos¢ i wiarygodnos¢ informacji, na podstawie ktorych zostaty sporzadzone Projekcje.
Rzeczywiste rezultaty dziatalnosci Przedsiebiorstwa w i po Okresie Prognozy moga rdzni¢ sie od tych
przedstawionych w Raporcie, a rdznice te mogg byc istotne.

Czynniki ryzyka
Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej jest nieodtgcznie zwigzane z ponoszeniem roznego rodzaju ryzyk

gospodarczych. Czynniki te mogg mie¢ zaréwno charakter wewnetrzny, jak i zewnetrzny. Ich wystapienie
moze spowodowac niezrealizowanie przez Przedsiebiorstwo zakladanych prognoz oraz pogorszenie sie
jego sytuacji finansowej. Doradca wskazuje w Raporcie ryzyka, ktérych wystapienie w jego opinii moze
w sposob istotny wplyna¢ na wartos¢ Przedsiebiorstwa oszacowywang w niniejszym Rapordie.
Wyszczegdlnione w ten sposob czynniki ryzyka nie muszg stanowi¢ wszystkich, ktdore mogag miec
negatywny wplyw na rozwoj oraz wyniki Przedsiebiorstwa w przysztosci i w konsekwencji takze jej
wartosc.

Wykorzystanie Raportu
Raport powinien by¢ czytany i analizowany w catosci z uwagi na fakt, iz wnioski formutowane na
podstawie oderwanych czesci moga by¢ niewtasciwe. Jakiemukolwiek cytowaniu niniejszego Raportu,

badZz prezentowaniu rezultatéw i wnioskow wynikajacych z Raportu ktorejkolwiek z uprawnionych osob
powinno zawsze towarzyszy¢ przekazanie Raportu w catosci. Doradca jest dostepny w celu wyjasnienia
wszelkich aspektow zawartych w Raporcie i zaktada sie, ze w przypadku wystapienia jakichkolwiek pytan
jego uzytkownicy zwrdca sie do niego, aby takie wyjasnienia otrzymac.

Kwestie prawne

Autor Raportu nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci prawnej odnosnie interpretacji praw lub umow.
W ramach Raportu nie dokonywane byto badanie tytutdw prawnych Przedsiebiorstwa ani zadnych innych
podmiotéw, zaktadajac waznos¢ roszczen wiascicieli, co do ich majatku. Nie wzieto pod uwage zastawdw
i obcigzen, o ile nie zaznaczono inaczej. Zatozono, ze wszystkie wymagane prawem licencje, pozwolenia,
itp. s w pelni obowigzujace i nie przeprowadzano zadnych testéw, co do wystepowania ryzyka
zwigzanego z ich utrata. Ocena przydatnosci niniejszego Oszacowania Wartosci dla celéow prawnych
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pozostaje w gestii prawnych Przedsiebiorstwa i jego doradcéw prawnych. Ponadto, Autor Raportu
wypowiadajacy sie o Raporcie nie przyjmujg na siebie odpowiedzialnosci ani zobowigzan za skutki decyzji
podjetych w oparciu o niniejszy Raport zardwno przez Przedsiebiorstwo, jego Wiascicieli, jak i strony
trzecie, a w szczegolnosci za koszty, szkody, straty lub wydatki poniesione przez Przedsiebiorstwo lub inne
strony, ktdre mogg by¢ wynikiem uzytkowania niniejszego Raportu/Oszacowania Wartosci.

Aktualizacja Raportu i dalsze $wiadczenie ustug
Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci za wydarzenia lub zmiany w zatozeniach i warunkach

ekonomicznych, ani tez nie przyjmujemy obowigzku aktualizacji Raportu w przypadku wystapienia nowych
zdarzen lub okolicznosci zaistniatych po dacie sporzadzenia Raportu.

4 DANE PRZEDSIEBIORSTWA

Tabela 2. Dane identyfikujgce Przedsiebiorstwo

Nazwa "Active Plus" Aneta Stacherek

ul. Przy Parku nr 46, miejscowos¢ Lipkéw, 05-080 poczta Izabelin,

Siedziba: ] o )
powiat warszawski zachodni, wojewodztwo mazowieckie

Forma prawna Dziatalno$¢ gospodarcza

NIP: 1181654259

REGON: 360747444

Wiadze: Wiasciciel: pani Aneta Stacherek

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie wyciagu z Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej wg
stanu na dzieri 04.01.2021 r.

Przedmiot dziatania Przedsiebiorstwa zgodnie z rejestrem
1) 82, 11, Z, Dziafalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

2) 46, 16, Z, Dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobdw tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych,

3) 46, 17, Z, Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych,
4) 46, 45, Z, Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

5) 47,51, 27, Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
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6) 47,75,Z, Sprzedaz detaliczna  kosmetykéw i artykutdw  toaletowych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

7) 47,91, Z, Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

8) 49, 41, Z, Transport drogowy towarow,

9) 52, 10, B, Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

10) 70, 22, Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
11) 73, 11, Z, Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

12) 77, 11, Z, Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek.

5 STRESZCZENIE

Wartos¢ godziwg przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek na dzien 04 stycznia 2021 roku
w sposéb punktowy okreslono na kwote 7 087 699,00 ziotych (stownie: siedem milionow
osiemdziesiat siedem tysiecy szescset dziewiecdziesiat dziewiec ztotych 00/100).
Uwzgledniajgc charakterystyke i profil dziatalnosci Przedsiebiorstwa, Doradca rekomenduje do
oszacowania punktowej wartosci godziwej kapitatéw wiasnych Przedsiebiorstwa w oparciu o metode
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych.
Tabela3. Podsumowanie wynikow wyceny

Podsumowanie PLN
DCF 7 087 699,00

Zrédio: opracowanie wiasne
Za przyjeciem takiego sposobu oszacowania punktowego wartosci godziwej Przedsiebiorstwa, fj.
okreslenie wyniku punktowego wyceny przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przysziych
przeptywow pienieznych przemawiajg nastepujgce czynniki:
» brak podmiotow publicznych o poréwnywalnym profilu i skali dziatalnosci,
* dynamiczny rozwoj Przedsiebiorstwa w oparciu o unikatowe kompetencje zwigzane z wiasng
markg kosmetykow Laluu sygnowang przez panig Weronike Rosati,
» handlowy profil dziatalnosci Spétki, na ktérego wartos¢ w niewielkim stopniu ma wptyw posiadany
majatek,
» stabilna grupa przychodéw mozliwych do oszacowania w przysztosci.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wartosc Przedsiebiorstwa sa:
= Realizacja pozytywnego scenariusza rozwoju polskiej gospodarki i optymizmu wsrdd
konsumentow,
» Osiagniecie zaktadanego poziomu udziatu w rynku kosmetykow oraz wysokosci marz,
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» Osiaggniecie wysokiej rozpoznawalnosci tworzonej marki kosmetykéw Laluu oraz znaczacej pozydji
sprzedazy e-commerce.

W kolejnych rozdziatach przedstawiono zakres materiatdw, podstawowe informacyjne oraz

metodologie wyceny. Omoéwiono gtdwne zatozenia przyjete dla celdow Wyceny, przedstawiono ich
uzasadnienie oraz szczegotowo zaprezentowano wyniki wyceny.

6 OPIS ZASTOSOWANE] METODY WYCENY

Oszacowanie wartosci godziwej kapitatow wiasnych Przedsiebiorstwa moze zostad

przeprowadzone przy wykorzystaniu

przedsiebiorstwa zostaty przedstawione w tabeli 4.

Tabela 4. Podstawowe metody wyceny

roznych metod.

Gtowne metody

szacowania wartosci

Podstawowe metody wyceny

Majatkowe

wartosc przedsiebiorstwa
jest funkcjg wartosci jego
majatku (koncentrujg sie
na oszacowaniu wartosci
poszczegolnych
sktadnikéw majatku
firmy)

-metoda wg wartosci

aktywow netto

-metoda wg
skorygowanych aktywdéw
netto

-metoda wg wartosci
odtworzeniowej

-metoda wg wartosci
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wartosé
przedsiebiorstwa jest
funkcig korzysci dla

wiascicieli (opieraja sie

na prognozowaniu

i aktualizowaniu
mozliwych do
wygenerowania przez

dane przedsiebiorstwo

szeroko rozumianych

dochodow)

-metoda
zdyskontowanych
przeptywow
pienieznych (DCF)
-metoda
zdyskontowanych
dywidend

-metoda

wartosc¢
przedsiebiorstwa jest
funkcja oceny przez
rynek kapitatowy ,
opierajg sie na
rynkowej (najczesciej
gietdowej) wartosci
kapitatow wiasnych i
dtugu

-metody mnoznikowe
-metoda transakdji

poréwnywalnych

wartosc
przedsiebiorstwa
jest funkcja
najczesciej
majatku i
zdolnosci do
generowania
dochodow
(uwzgledniajgce
cechy i elementy
podejscia
dochodowego

i majatkowego)

-metoda
szwajcarska
-metoda berlinska
-metoda
nadwyzki zyskow
-metoda
stuttgarcka
-metoda UEC
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likwidacyjnej zdyskontowanych -inne metody
zyskow mieszane

Zrodfo: opracowanie wiasne

Metoda zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych jest najbardziej odpowiednia
metodg wyceny wartosci przedsiebiorstwa ze wzgledu na to, iz opiera sie na potencjale generowania
przez dang Przedsiebiorstwo przysztych przeptywow pienieznych. Jest to rownoczesnie podstawowa
metoda wyceny wiekszosci przedsiebiorstw, przy ktorej inne metody majg charakter pomocniczy; DCF
pozwala na oszacowania tzw. wartosci wewnetrznej przedsiebiorstwa (ang. intrinsicvalue). Zaletq metody
DCF jest to, iz jest ona uniezalezniona od biezacej rynkowej wyceny spétek o zblizonym modelu biznesu
do wycenianego podmiotu. Wada metody DCF jest jej duza wrazliwos¢ na przyjete zatozenia, zwtaszcza te
odnoszace sie do wyznaczenia wartosci rezydualnej, tj. wartosci po okresie doktadnej prognozy.

Wycena metodg dochodowa polega na sprowadzeniu przysztych przeptywow pienieznych
generowanych przez przedsiebiorstwo do wartosci na dzien wyceny za pomocg stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej koszt kapitatu, przy nastepujacych zatozeniach:

= wartos¢ opiera sie na zdolnosci firmy - jako kombinacji posiadanych aktywdéw materialnych

i niematerialnych — do generowania nadwyzki gotowkowej dla wtascicieli;

» oszacowanie wartosci polega na sprowadzeniu prognozowanych przysztych przeplywow
gotowkowych do wartosci biezacej za pomoca stopy dyskontowej;

» odzwierciedlona jest w sposdb dynamiczny przysztoS¢ oraz wszelkie zmiany w dziatalnosci
wycenianej firmy oraz w jej otoczeniu.

Wartos¢ przedsiebiorstwa przy zastosowaniu metody DCF moze by¢ szacowana wedtug dwoch
roznych podejs¢ FCFE (Free Cash Flow to Equity) oraz FCFF (Free Cash to Firm). Niezaleznie od wybranej
techniki ustalenia przeptywdw pienieznych generowanych przez wyceniane przedsiebiorstwo ostateczny
wynik oszacowania jego wartosci jest taki sam. W przypadku, stosowania podejscia FCFF przeptywy
finansowe w roku t ustala sie wedtug nastepujacego wyliczenia:

EBIT * (1 - stopa podatku dochodowego) + amortyzacja - / + zwiekszenia / zmniejszenia wartosci
kapitatu obrotowego netto - /+ naktady inwestycyjne w majatek trwaty / dezinwestycje

Wartos¢ godziwg kapitatow wiasnych przedsiebiorstwa w metodzie DCF jest ustalona, jako:
E=EV-D,
> przy czym:
PRy o« FCF RVF
E V = Z f - + n
—, (1 + wAaAcCC ) (1 + wACC )"

+ NOA ,
gdzie:

E - wartosc rynkowa kapitatow wiasnych (wartosc dla wiascicieli) — Equity Value,
EV - wartosc firmy (wartosc dla wszystkich stron finansujacych) — Enterprise Value,
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D - wartosc rynkowa kapitatow obcych oprocentowanych (wartosc dla wierzycieli),
NOA - aktywa nieoperacyjne w wartosci godziwej — niezwigzane z dziatalnoscig firmy + srodki pieniezne,
WACC - sredni wazony koszt kapitatu,
RVE . . wartos¢ rezydualna po okresie szczegblowej prognozy oparta na przeplywie gotowki
Z dziatalnoSci operacyjnej.
O wartosci przedsiebiorstwa wyznaczonej metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych DCF
wedtug podejscia FCFF decyduja:
= przeptywy dostepne dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF) w Okresie Prognozy,
zdyskontowanych na Date Wyceny,
= zdyskontowana warto$¢ rezydualnej tj. przeptywow pienieznych po Okresie Prognozy,
» wartosci aktywdw nieoperacyjnych, tj. takich aktywow, ktére nie uczestnicza w generowaniu
prognozowanych przeptywow z podstawowej dziatalnosci, i tym samym nie s3 ujete w tychze
przeptywach.

Réznica sumy tych wartosci i wartosci biezacej dtugu netto stanowi wartos¢ godziwg kapitatow
wiasnych przedsiebiorstwa. Stopg dyskontowg wykorzystywang do ustalenia wartosci obecnej przeptywow
finansowych generowanych przez wyceniane przedsiebiorstwo jest srednio wazony koszt kapitatu (WACC)
oparty na szacunkowym koszcie kapitatu wtasnego i obcego. Wartos¢ WACC ustala sie wedtug wzoru:

EfD xkp+ Ei—)D xk,x(1-T) , gdzie
ke - koszt kapitatu wiasnego,
ko - koszt kapitatu obcego,
E - wartosc rynkowa kapitatow wiasnych,

WACC =

D - wartosc rynkowa dtugu oprocentowanego,
T — efektywna stawka podatku dochodowego.

Koszt kapitatu wtasnego ke oparty jest na modelu wyceny aktywow kapitatowych (CAPM) i zostat
obliczony na podstawie nastepujacej formuty:X= = "<+ P 7 * T gdzie
rs - jest stopg wolna od ryzyka, ustalona na podstawie rentownosc obligacji dziesiecioletnich kraju,
w ktorym wyceniane przedsiebiorstwo prowadzi dziatalnosc.
By - wspofczynnik ryzyka systematycznego wycenianej spotki. Jest to skorygowany (lewarowany)
wspofczynnik beta — miernik ryzyka systematycznego ponoszony przez wiasciciela kapitatu, ktory
uwzglednia ryzyko operacyjne oraz ryzyko finansowe podejmowane przez przedsiebiorstwo mierzac
relacje zmiennoSci stopy zwrotu z danego waloru w stosunku do zmiennosci rynkowej stopy zwrotu
(reprezentowanej np. przez wybrany indeks gietdowy).
I'm - premia za ryzyko rynkowe kraju, w ktorym dziatalnos¢ prowadzi wyceniane przedsiebiorstwo. Stanowi
premie za ryzyko zwigzane z prowadzeniem inwestycji w danym kraju wynikajgcego z jego rozwoju
gospodarczego, sytuacji prawno-ekonomiczne itp.
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rsp - premia za ryzyko specyficzne, ktore odzwierciedla czynniki ryzyka charakterystyczne dla wycenianego
podmiotu, nieuwzglednione w Projekcjach.

Rynkowy koszt dtugu oszacowany zostat jako oczekiwana w dtugim terminie Srednia stopa
procentowa na rynku miedzybankowym, ktdra stanowi gtéwng stope bazowa dla finansowania dtuznego
wycenianej Spotki, powiekszong o srednia marze procentowg na zaciggnietych przez Przedsiebiorstwo
kredytach i pozyczkach.

W przypadku, gdy projekcja finansowa stanowigca podstawe do oszacowania przeptywow wedtug
modelu FCFF jest przygotowana w cenach statych, jako stope dyskontujacg nalezy przyjac realny,
Sredniowazony koszt kapitatu (WACCreainy) Wyznaczonego wedtug wzoru:

_ 1+ WACC .
ey 14CPI 7 Gdze
WACC - grednio wazZony koszt kapitatu wyznaczany jest wedfug poprzedniego wzoru,
CPI. ¢ednia stopa inflacji dla kraju, w ktérym dziata wyceniane przedsiebiorstwo.

WACC

Inwestor jest zwykle sktonny zaptaci¢ wiecej za akcje, ktore umozliwia mu uzyskanie pakietu
kontrolnego w spoice, niz za nabycie pakietu mniejszosciowego akgji, ktdry takiej kontroli nie zapewnia.
Podobnie, inwestor sprzedajacy pakiet kontrolny w spotce bedzie oczekiwat dodatkowego wynagrodzenia
za transakcje. To wynagrodzenie nazywane jest premig za kontrole w spétce, (kontrola rozumiana jest
jako mozliwos¢ wyboru jej wiadz, podejmowania istotnych decyzji strategicznych, decydowania
o wyptacie dywidend, kontrolowania poziomu przeptywow pienieznych, itd.). Ze wzgledu na cel, na
potrzeby ktorego przygotowywany jest niniejszy raport w modelach wyceny nie wprowadza sie premii za
pakiet kontrolny.

Ponadto, inwestorzy bardziej cenig sobie posiadanie aktywa, na ktdre istnieje aktywny rynek od
analogicznego aktywa, na ktore takiego aktywnego rynku nie ma i w zwiazku z tym nabywajac nieptynne
aktywo bedg oczekiwali redukcji jego ceny z tego tytutu. Poziom tej redukcji nazywany jest dyskontem
z tytutu braku ptynnosci. Podobnie jak w przypadku premii za pakiet kontrolny, ze wzgledu na cel wyceny
Przedsiebiorstwa oraz brak uwzglednienia metody porownan rynkowych w ostatecznym oszacowaniu
punktowym wartosci godziwej Przedsiebiorstwa w modelu wyceny nie wprowadza sie dyskonta z tytutu
braku ptynnosci.

Podstawowym ograniczeniem metody DCF jest niepewnoS¢ zwigzana z prognozowaniem
przysztych strumieni pienieznych. Rzeczywiste wyniki dziatalnosci Przedsiebiorstwa mogg w sposab istotny
odbiega¢ od wynikéw prognozowanych. Wszelkie odchylenia wielkosci rzeczywistych od wielkosci
prognozowanych moga w sposob znaczacy wptywac na wyniki wyceny analizowane retrospektywnie.
Interpretujgc wyniki Wyceny nalezy wzia¢ pod uwage, ze wycena dokonana metoda DCF odzwierciedla
tzw. wartos¢ fundamentalng przedsiebiorstwa inie bierze pod uwage aktualnej sytuacji na rynku
kapitatowym, na ktorym ceny przedsiebiorstw porownywalnych moga znaczaco odbiegac od ich wartosci
fundamentalnych. Nieodigcznym elementem kazdej tego typu wyceny jest zatozenie, iz w diugim
horyzoncie czasowym warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa jest zbiezna z jego wartoscig fundamentalng.
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W metodzie skorygowanych aktywow netto warto$C przedsiebiorstwa odpowiada rynkowej
wartosci jego aktywdw netto. Podstawg do okreslenia wartosci przedsiebiorstwa w tej metodzie jest
rowniez bilans sporzadzony na dzien wyceny lub na dzien mozliwie najbardziej zblizony do daty wyceny.
Nastepnie wartos¢ kazdej pozycji bilansowej aktywow i pasywdw poddaje sie ocenie i korekcie w celu
sprowadzenia ich wartoSci do odpowiadajacej im wartosci rynkowej. W metodzie tej uwzglednia sie
rowniez aktywa oraz pasywa pozabilansowe i warunkowe oraz skutki podatkowe odnoszace sie do
zdarzen ujetych juz w bilansie, a stanowigcych elementy dochodu podatkowego w przysztosci. Ponadto
stosujac ta technike wyceny ujmuje sie efekty podatkowe wynikajace ze wprowadzonych w procedurze
wyceny korekt aktywdw i pasywow.

Procedura wyceny wedtug tej metody, stosowana w niniejszym raporcie jest nastepujacej postaci:

Tabela 5. Procedura wyceny wedfug metody skorygowanych aktywow netto
Nr kroku

Opis dziatania

procedury wyceny

Przygotowanie bilansu na dzien wyceny lub najblizszy dacie wyceny i aktualizacja

! danych bilansowych na dzien wyceny.

" Korekty uwzgledniajace pominiete w bilansie aktywa (aktywa nieujawnione) oraz
pasywa (zobowigzania pozabilansowe).

3 Sprowadzenie aktywow i pasywow wskazanych w pkt 2 powyzej do wartosci
rynkowej.

i Analiza aktywow i pasywow warunkowych wycenianego przedsiebiorstwa,
oszacowanie prawdopodobienistwa ich wystapienia.

. Wprowadzenie korekt dotyczacych aktywow i pasywow warunkowy w wysokosci
iloczynu ich wartosci oraz prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Korekta aktywow i pasywow przedsiebiorstwa o przyszte skutki podatkowe

6 wynikajace z uwzglednionych w bilansie zdarzen oraz wprowadzonych wczesniej
karekt pozycji bilansowych.

7 Ocena wiarygodnosci szacunku.

8 Ustalenie wartosci przedsiebiorstwa metoda skorygowanych aktywow netto.

Zrddio: opracowanie wiasne
Ostatecznie wartos¢ godziwg przedsiebiorstwa wedtug metody skorygowanych aktywdéw netto

odpowiada: n P m q
L B NB B NB
E=Y (42 +AK4 )+ 4% -3 (22 +kL,)-Y 1",
i=l =1 =1 k=l
Gdzie
E - wartoéé godziwa przedsiebiorstwa,
A7 - wartos¢ ksiegowa ! -tego aktywa posiadanego przez przedsiebiorstwo,
ARA . wartoéé korekty U -tego aktywa sprowadzajaca je do wartosci rynkowej,
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/- wartosc ksiegowa j -tego zobowigzania zaciagnietego przez przedsiebiorstwo,

AKB ;. wartoé¢ korekty j -tego zobowigzania przedsiebiorstwa ustalajaca je w wartosci rynkoweyj,
A" wartos¢ rynkowa ' -tego aktywa pozabilansowego lub warunkowego,
L il\c'b’

- wartosc rynkowa j -tego zobowigzania pozabilansowego lub warunkowego,

P _liczba wszystkich aktywow pozabilansowych (pozabilansowych i warunkowych),
n - liczba wszystkich skfadnikow majgtku,

m - liczba wszystkich zaciggnietych zobowigzari.

Korekty 4" dia [=12,....p oraz Ly dia ¥=12.... 9 doprowadzajace poszczegdine pozycje
bilansowe aktywdéw i pasywéw do wartosci godziwej moga w procesie wyceny przyjmowac zarOGwno
wartosci ujemne, jak i dodatnie. W szczegdinym przypadku, jezeli wartos¢ ksiegowa wycenianej pozydji
odpowiada jej wartosci godziwej, to korekta przyjmuje wartos¢ zero. Ze wzgledu na rézng specyfike
poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, oszacowanie ich wartosci, dla kazdej pozycji powinno
by¢ przeprowadzane indywidualnie.

Stosujac metode skorygowanych aktywéw netto wyceny przedsiebiorstwa nalezy pamigtad
jednak, ze warto$¢ godziwa organizacji jest tu wyznaczana, jako roznica szacunkowych wartosci godziwej
aktywow i pasywow. W metodzie tej nie uwzglednia sie dodatkowych wartosci powstajacych w wyniku
synergii poszczegolnych sktadnikow majatku. Przewaga tego sposobu wyceny przedsiebiorstwa nad
pozostatymi  metodami wyceny jest jej sformalizowany charakter oraz w wiekszosd przypadkow
precyzyjny, o duzej dozie obiektywizmu sposob okreslania wartosci korekt dla poszczegdlnych pozycji
bilansowych.

Do metody poréwnan rynkowych zalicza sie przede wszystkim metody mnoznikow rynkowych
oraz transakgcji poréwnywalnych. Pierwsza z metod stosowana jest w przypadku, gdy informacje pochodza
przede wszystkim z rynku gietdowego, ktory charakteryzuje sie przynajmniej srednia ptynnoscia. Z drugiej
strony, transakcje pordwnywalne wykorzystywane sa w odniesieniu do danych pochodzacych spoza
regulowanego rynku papieréw wartosciowych. Istotnym jest fakt, ze w obu metodach mozna stosowac
tak samo skonstruowane wskazniki. Istota stosowania metody transakcji porownywalnych sprowadza sie
do ustalenia mnoznikéw na podstawie dokonywanych w przesztosci transakcji odnoszacych sie do
przedsiebiorstw podobnych do wycenianego. Znacznym ograniczeniem tej metody jest trudnosc
w znalezieniu transakcji rynkowych, ktére w rzeczywistosci mozna uznac za podobne oraz ograniczona
dostepnosc¢ do informacji o ich cenach.

Metoda poréwnawcza (mnoznikow rynkowych) polega na okresleniu wartosci przedsiebiorstwa,
na podstawie informacji o mnoznikach, ktorych znana jest wartos¢ rynkowa. Mnozniki s tak
konstruowane, ze pokazuja stosunek wartosci rynkowej przedsiebiorstwa do okreslonej zmiennej
ekonomicznej. Schemat metody poréwnawczej:

E=mxB - gdzie

E - wartosc¢ godziwa wycenianej firmy,

m - mnoznik, wyrazajacy relacje rynkowej ceny porownywalnych firm lub aktywow do ich wybranych
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wielkosci ekonomicznych,
B - wartosc kategorii bazowej w wycenianym przedsiebiorstwie.

Parametrami ekonomicznymi wykorzystywanymi jako baza moga by¢, miedzy innymi: zysk netto,
EBIT, EBITDA, wartos¢ ksiegowa spotki, wartos¢ sprzedazy, czy wielkosci przeptywdw pienieznych dla
akcjonariuszy. Wykorzystanie w celu wyceny wskazniki mozna sklasyfikowa¢ wedtug licznych kryteriow.
Podstawowy podziat bazuje na zrodle pochodzenia wycenianego kapitatu. Pierwsza grupa wskaznikow
(Equity Value) stuzy oszacowaniu wartosci przynaleznej dawcom kapitatu wtasnego. Druga grupa pozwala
ocenic¢ przedsiebiorstwo dla wszystkich inwestorow.

Podstawowymi wskaznikami stuzacymi do wyceny przedsiebiorstwa sa:

Mnozniki Equity Value

cena do zysku netto - P/E

Jest to najpowszechniej stosowany mnoznik w wycenie poréwnawczej, jedna z podstawowych metod
szybkiej wyceny spotek notowanych — wazny element analizy fundamentalnej akcji. Zysk netto jest
najbardziej syntetycznym ksiegowym szacunkiem efektywnosci dziatania firmy. Znajduje zastosowanie
gtéwnie w przypadku badania potencjatu Przedsiebiorstwa do generowania dochodu.

cena do wartosci ksiegowej netto - P/BV

Wartos¢ aktywow netto jest zdefiniowana jako roznica pomiedzy wartoscia ksiegowa aktywow i wartoscia
ksiegowa zobowigzan. Mnoznik ten jest bardziej stabilny w poréwnaniu z mnoznikami zyskow, moze byc
stosowany, gdy zyski sg ujemne. Giowng zaleta tego wskaznika pozostaje ocena pod wzgledem
efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywow.

Mnozniki Enterprise Value
wartos¢ firmy do EBIT (zysku operacyjnego) - EV/EBIT
EBIT pokazuje zysk jaki generuje Przedsiebiorstwo na dziatalnosci operacyjnej oraz pokazuje wartosc

biznesu w oderwaniu od struktury kapitatu. Zasadnicza zaleta tej metody jest mozliwos¢ wyceny
Przedsiebiorstwa z punktu widzenia efektywnosci w obszarze operacyjnym. Nie pozwala jednak
uwzgledni¢ w petni zdolnosci Przedsiebiorstwa do generowania przeptywow ze wszystkich obszarow
dziatalnosci.

wartosc firmy do EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) - EV/EBITDA

EBITDA pokazuje nadwyzke, jaka generuje Przedsiebiorstwo z dziatalnosci operacyjnej. Jest to bardzo
dobry wskaznik, ktdrego zastosowanie w praktyce jest coraz popularniejsze. EBITDA jest nadwyzka, ktora
zostaje rozdysponowana pomiedzy wierzycieli, wiascicieli, potrzeby reinwestycyjne firmy. W poréwnaniu
do mnoznika EV/EBIT pozwala na ocene spotek posiadajacych znaczacy majatek trwaty, a przez to wysoki
poziom amortyzaciji.
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wartosc¢ firmy do przychodéw sprzedazy - EV/S

EV / Sales jest niezalezny od struktury kapitatu, mozna go stosowa¢ nawet, gdy P/E oraz P/BV nie mogq
by¢ uzyte. Mnoznik ten jest czytelna miarg niezalezng od przyjetych zasad rachunkowosci, chociaz nie
uwzglednia poziomdw rentownosci.

Do budowy wskaznikéw uzytych do wyceny sporzadzanej metodg poréwnawczg nalezy dokonac
annualizacji danych miedzy Przedsiebiorstwami referencyjnymi i spotka wyceniang oraz uzy¢ aktualnej
ceny akcji spotek pordwnywalnych. Przygotowujac wycene Przedsiebiorstwa metoda porownan rynkowych
w niniejszym raporcie przyjmuje sie, ze za Przedsiebiorstwa referencyjne podmioty publiczne, ktére
spetniajg wszystkie z nastepujacych kryteriow:

= dziatajg w tej samej badz zblizonej branzy;
» wykazujg zblizony poziom efektywnosci operacyjnej mierzonej za pomocg marzy na dziatalnosc

operacyjnej (w zakresie od 30% do 300%);

» osiggajg przychody ze sprzedazy w rozsadnym zakresie skali (miedzy 1/10 a 10-krotnoscig
wartosci Przedsiebiorstwa referencyjnego);
» uzyskujg poréwnywalng rentownos¢ kapitatow whasnych Przedsiebiorstwa(na poziomie od 30%

do 300%).

Jezeli po przeprowadzeniu analizy podmiotow publicznych prowadzacych dziatalnos¢ zblizong do
wycenianego przedsiebiorstwa nie udato znalez¢ sie spotek referencyjnych wycena metodg porownan
rynkowych nie bedzie stosowana.

Wycena przeprowadzona metodg porownawczg odnosi sie do publiznie notowanych
pojedynczych waloréw, ktére nie zapewniajg kontroli i posiadajg atrybut ptynnosci. W przypadku Wyceny,
wyceniany pakiet akcji Przedsiebiorstwa zapewnia petna kontrole, ale nie posiada atrybutu ptynnosci.
W zwigzku z tym zachodzi koniecznos¢ zastosowania do wynikow uzyskanych ta metodq premii z tytutu
kontroli oraz dyskonta z tytutu braku ptynnosci w celu oszacowania warto$ci godziwej kapitatdw wiasnych
Spotki. W praktyce rynkowej przyjmuje sie jednak, ze wielkosci te wzajemnie sie niweluja.

7 GLOWNE ZRODLA INFORMACII

Gtowne zrodta informacji, ktére zostaty wykorzystane przy realizacji przedmiotu zlecenia
obejmuja:

= niezbadane informacje finansowe Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek obejmujace
rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 r. oraz za okres od
01.01.2020 do 30.11.2020 r.

» projekcja finansowa na lata 2020 - 2024 sporzadzone przez Zarzad wedltug stanu na 04.01.2021
r. dla Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek obejmujgce bilans oraz rachunek zyskow
i strat;
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= materialy analityczne otrzymane od Przedsigbiorstwa bezposrednio w trakcie sporzadzania
Wyceny (np. raporty rachunkowosci zarzadczej, strategia rozwoju prowadzonej dziatalnosdi,
informacje o branzy, w ktorej dziata Przedsiebiorstwo oraz inne raporty i artykuty branzowe);

» rozmowy telefoniczne oraz korespondencje elektroniczng z kluczowymi cztonkami kierownictwa
Przedsiebiorstwa;

» publicznie dostepne prognozy makroekonomiczne (np. NBP, OECD, MF, KE);

* internetowe serwisy informacyjne dotyczace rynkow finansowych (np. Reuters Thompson,
Financial Times, Parkiet.pl, Money.pl, Bossa.pl);

» bazy danych parametréw wykorzystywanych w wycenach, zebrane na podstawie badan prof.
Aswatha Damodarana (www.damodaran.com), Swiatowego eksperta w dziedzinie wycen
przedsigbiorstw;

» prezentacje inwestycyjng dotyczaca planu rozwoju marki kosmetycznej Laluu;

* potwierdzenie ztozenia zgtoszenia o ochrone znaku towarowego Laluu;

» publicznie dostepne raporty i opracowania dotyczace rynku sprzedazy zegarkow oraz elektroniki;

* raporty okresowe oraz biezace spotek publicznych prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng i/lub
poréwnywalng do Przedsiebiorstwa.

8 MODEL BIZNESU

Przedsiebiorstwo "Active Plus" Aneta Stacherek jest firmg handlowa dgzaca do wprowadzenia na
rynek wiasnej marki kosmetykow o nazwie Laluu sygnowanej przez panig Weronike Rosati. W dniu 19
pazdziernika 2020 roku firma "Active Plus" Aneta Stacherek ziozylo wniosek o udzielenie prawa
ochronnego na znak towarowy: Laluu numer Z.519655. Przedsiebiorstwo planuje sprzedaz swoich
produktéw w modelu e-commerce.

Poczatkow dziatalnosci przedsiebiorstwa nalezy poszukiwa¢ w 2015 roku, w ktorym to Wiasciciel
Przedsiebiorstwa rozpoczat dystrybucje naturalnych kosmetykow w segmencie "beauty” dla kobiet w cigzy
pod markg Bellamama poprzez domene internetowg www.bellamama.pl. Marka Bellamama jest znakiem
towarowym zastrzezonym i chronionym na obszarze Unii Europejskiej pod numerem 017444761.

Firma dalszy wzrost planuje osiggna¢ poprzez wprowadzenie nowej marki kosmetykow. Jako
docelowych klientow identyfikuje Swiadome kobiety w wieku od 25 do 45 lat. W najblizszych lata zgodnie
ze strategia rozwoju Przedsiebiorstwa jego wzrost ma odbywac sie poprzez intensyfikacje dziatan
sprzedazowych w Internecie przy wspotpracy z ambasadorem marki panig Weronikg Rosati. Dodatkowo
od 2023 roku Firma planuje uruchomienie produkcji kosmetykow we wiasnym zakresie, co pozwoli na
utrzymanie wysokiego poziomu rentownosci.

9 ANALIZA PIONOWA I POZIOMA INFORMACJI FINANSOWE]

Wyceniane Przedsiebiorstwo ze wzgledu na skale wielkosci oraz forme prawng funkcjonowania -
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dziatalno$¢ gospodarcza, nie prowadzito peinej ksiegowosci. Na potrzeby wyceny na podstawie
prowadzonej ksiegi przychodéw i rozchodow Zarzad przedstawit jedynie rachunek zyskéw i strat
Przedsiebiorstwa za 2019 rok oraz za okres od 01.01.2020 r. do 30.11.2020 r. Z uwagi na brak informadji
finansowej za pozostate okresy Wyceniajacy postanowit odstapi¢ od analizy pionowej i poziomej
otrzymanych danych.

9.1 Ryzyka kontynuowania dziatalnosci

Przeprowadzona w niniejszym Raporcie analiza makroekonomiczna, sektorowa oraz finansowa
Przedsiebiorstwa pozwala zidentyfikowac¢ nastepujace czynniki ryzyka, ktorych negatywny wptyw moze
spowodowac niezrealizowanie przez Przedsiebiorstwo planowanych inwestycji i w konsekwencji rowniez
zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z recesjg gospodarcza i przedtuzajaca sie stanem ograniczen epidemiologicznych
Ograniczenia w przemieszczaniu sie i transporcie, zawieszanie produkgcji i dystrybucji produktow oraz
Swiadczenia ustug, ktére nie sg zaliczane do kategorii podstawowych potrzeb objely na wiosne wigksza
liczbe krajow na swiecie. Walka z pandemig SARS-COV-2 odcisneta wczesniej niespotykane pietno na
$wiatowej gospodarce. Wzrost bezrobocia, przerwanie taricucha dostaw i produkgji dotkneto posrednio lub
bezposrednio niemal kazdej branzy. W przypadku wycenianej Spotki problemy gospodarcze moga
spowodowac zwiekszenie trudnosci w pozyskaniu nowych klientéw w zwigzku z pogorszeniem nastrojow
konsumentow (realizacje zaktadanej dynamiki wzrostu przychoddéw) oraz osiggniecia rentownosci
prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowo ryzyko to jest zwiekszone przez dynamiczny wzrost zakazen na
catym Swiecie i ponowne, stopniowe ograniczanie swobody dziatalnosci gospodarczej dla niektorych
branz, w tym nawet ryzyko kwarantanny ogolnokrajowej.

Ryzyko zwiazane z sytuacia spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziafalnos¢ Przedsiebiorstwa zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na polskim rynku, jak i na
Swiecie. Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownosS¢ prowadzonej przez Przedsiebiorstwo dziatalnosci
gospodarczej sg posrednio zalezne od takich wielkosci, jak wzrost PKB, poziom bezrobocia i konsumpgji
spoteczenstwa, wielkosci inflagji, kurséw walut oraz stép procentowych czy dynamiki wzrostu
wynagrodzen. Czynniki te wptywaja na site nabywczg klientow Przedsiebiorstwa oraz zainteresowanie
oferowanymi przez Przedsiebiorstwo towarami. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego
oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Przedsiebiorstwo. Branza handlu detalicznego i hurtowego (obejmujaca
kosmetyki), w ktdrej dziata Przedsiebiorstwo, jest w wysokim stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury
niz inne gatezie gospodarki. Dzieje sie tak poniewaz produkty oferowane przez Przedsiebiorstwo majg
status towaréw o podwyzszonym poziomie, tj. nie wchodza do koszyka dobr pierwszej potrzeby, z ktdrej
to konsument nie rezygnuje pomimo pogorszenia sie jego sytuacji finansowe;j.
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Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczegolnosci prawa
podatkowego, prawa pracy oraz ubezpieczen spotecznych, pociggaja za sobg istotne ryzyko
zZwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Przedsiebiorstwo prowadzi dziatalnos¢. Potencjalne ryzyka
publicznoprawne prowadzenia dziatalnosci przez Przedsiebiorstwo mogg by¢ przykltadowo zwigzane ze
zwiekszeniem obowigzkow o charakterze administracyjnym, zobowigzan zwigzanych z kosztami pracy,
procesem i dodatkowym opodatkowaniem dziatalnosci e-commerce lub sposobem rozliczenia podatku
VAT.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Przedsiebiorstwo
Rynek produkcji i dystrybucji kosmetykow w sposob istotny podlega dziataniu okresowym trendom

i modom, ktére mogq skutkowac utratg zainteresowania przez klientow dang grupg towaréw. Wiaze sie to
z czestymi zmianami w poziomach sprzedazy towaréw, realizowanych marz handlowych oraz
koniecznoscig ciggtej zmiany i dopasowywania oferty do potrzeb klientow. Dynamika zmian w branzy,
wymagan koncowych klientéw, silne zwigzanie towardw sprzedawanych przez Przedsiebiorstwo z ich
marka, w przypadku ograniczonego lub zbyt wolnego dostosowywania sie do potrzeb rynku moze
przetozyC sie na pogorszenie pozycji konkurencyjnej Przedsiebiorstwa i w konsekwengji sytuadji
finansowej.

Ryzvko wysokiej konkurenciji i wystapienia woiny cenowej

Branza, w ktorej dziata Przedsiebiorstwo w Polsce charakteryzuje sie duzym poziomem konkurencji.
Zmiana polityki cenowej przez najwiekszych uczestnikéw rynku, lub ewentualna konsolidacja branzy moga
spowodowa¢ powstanie dodatkowej presji cenowej na innych uczestnikach do weryfikacji poziomu cen.
Konkurencja cenowa wsrdd uczestnikdw rynku moze w konsekwencji przetozy¢ sie na spadek marz
i pogorszenie wynikéw finansowych Przedsigbiorstwa.

Ryzyko utraty zaufania klientow

W przypadku podmiotdw dziatajgcych w branzy produkgji i dystrybugji kosmetykow naturalnych jedna
z istotniejszych kwestii jest zaufanie klientow do marek, ktére naleza do danego przedsiebiorstwa. Utrata
zaufania i rozpoznawalnosci produktow na polskim rynku mogtaby spowodowac zmniejszenie wielkosci
sprzedazy, spadku realizowanych marz oraz utrate wartosci sktadnikow majatku w postaci wiasnych
znakow towarowych i w konsekwencji doprowadzic do pogorszenie sie sytuagji finansowej
Przedsiebiorstwa.

Ryzvko odpowiedzialnosci za produkt

Przedsiebiorstwo zleca wykonanie oferowanych kosmetykdw wyspecjalizowanym, zewnetrznym
podmiotom. Niemniej jednak jako ich sprzedawca odpowiada przed klientami jesli wystapia potencjalne
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wady produktow i/lub btedéw receptury. W przypadku wystapienia takiej sytuacji Przedsiebiorstwo bytoby
zmuszone do pokrycia kosztéw wymiany wadliwych produktow oraz rekompensaty potencjalnych strat
konsumentow. JednoczeSnie w znaczacym wymiarze ucierpiataby rozpoznawalno$¢ i jakos¢ marki
kosmetykow. Firma przeciwdziata wystapieniu takiej sytuacji zlecajgc produkcje jedynie sprawdzonym
podmiotom. Planuje takze rozpoczecie produkcji kosmetykow we wiasnym zakresie wraz ze wzrostem
liczby zamodwien i ustabilizowaniu sie rozpoznawalnosci tworzonej marki.

Ryzyko wzrostu kosztu wytworzenia kosmetykow
"Active Plus" Aneta Stacherek jest dystrybutorem kosmetykéw naturalnych pod markg Bellamama
wytwarzanych na zlecenie przez inne podmioty. Planowane nowe linie kosmetykow marki LaJuu

sygnowane przez Weronike Rosati w zatozeniach Przedsiebiorstwa majg by¢ wytwarzane w tym modelu,
tj. na zlecenie Firmy co najmniej do 2022 roku. Wystepuje w zwiazku z powyzszym ryzyko wzrostu cen
wytworzenia produktow, na ktory jedynie w ograniczonym zakresie (poza zapisami umownymi) ma wplyw
wyceniana Firma. Nie mozna w zwigzku z powyzszym wykluczy¢ ryzyka spadku realizowanych przez
Przedsiebiorstwo marz w wyniku wzrostow kosztow nabycia produktdéw, przy jednoczesnych
ograniczonych mozliwosciach szybkiego zmiany producenta kosmetykdw.

Ryzyko dtuzsz owania $wiadomosci marki

Wysoki poziom konkurencyjnosci na rynku kosmetykéw naturalnych promuje stosowania nieszablonowych
rozwigzan marketingowych i sprzedazowych. Zwigzany jest takze z wysokim ryzykiem wolniejszego niz
zaktadane, a w skrajnych przypadkach nawet nieskutecznego promowania nowej marki. Posiadanie
ambasadora marki o rozpoznawalnym wizerunku, zaangazowanego w jej rozwoj staje sie koniecznoscia.
Nie gwarantuje jednak sukcesu handlowego danej linii produktéw, gdyz na rynku wystepujg juz marki
kosmetykow sygnowanych przez znane publicznie osoby. Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka ze rozwoj
i w konsekwencji rozpoznawalnos¢ nowej marki kosmetykéw Laluu, ktérej ambasadorem zostata pani
Weronika Rosati bedzie mniejsza niz w zatozeniach Przedsiebiorstwa przyjetych na potrzeby opracowania
projekcji finansowej.

Ryzyko zwigzane ze skalowalnoscig prowadzonej dziatalnosci
Wiasciciel zaktada, ze Przedsiebiorstwo w perspektywie najblizszych czterech lat zwiekszy nieco ponad

dwudziestosiedmiokrotnie skale dziatalnosci. Realizacja tak wysokiego wzrostu ma byc¢ osiagnieta przez
wprowadzenie nowej marki kosmetykow Laluu sygnowanej przez pania Weronike Rosati. Zwiekszenie
skali rozpoznawalnosci marki oraz grupy sprzedawanych kosmetykéw wigze sie ze skokowym wzrostem
skali organizacyjnej Przedsiebiorstwa. Zmiany te moga ograniczy¢ poziom rentownosci oraz dynamiki
wzrostu sprzedazy w przypadku niezachowania nalezytych proporgji i doboru kadry pracownikow.

Ryzyko spadku marzy
Podstawowym obszarem dziatalnosci Przedsigbiorstwa jest dystrybucja kosmetykéw pod wiasnymi
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markami produkowanymi na zlecenie przez inne podmioty. Gtdwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazona
jest Przedsiebiorstwo w tym segmencie dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego
te dziatalnos¢ nieoptacalng. Silne wahania wolumenu sprzedazy i cen jednostkowych moga spowodowac
przejsciowe kitopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez
Przedsiebiorstwo to: dazenie do poszerzenia oferty towarow (wprowadzenie nowej linii kosmetykow),
umocnienie pozycji na rynku (nawigzanie wspotpracy z ambasadorem marki), powodujace dostep do
wiekszej grupy klientow oraz dywersyfikacja rynkow zbytu i segmentow sprzedazy.

Ryzyko biznesowe zwigzane wynikiem realizowanych projektow
W toku prowadzonych dziatalnosci Przedsiebiorstwo podejmuje szereg dziatan, w tym inwestycyjnych

w celu zwiekszenia udziatu w rynku oraz zakresu oferty sprzedawanych towaréw. Zgodnie ze strategiag
Zarzadu w latach 2023 - 2024 planowane jest rozpoczecie produkcji kosmetykow we wiasnym zakresie.
W przypadku podjecia niewtasciwych decyzji, co do organizacji produkgji, bezpieczenstwa procesow
wytwarzania kosmetykdw, kosztdw wytworzenia, rozwoju posiadanych marek, itp. moze wystapic ryzyko
nieosiggniecia zyskow z tytutu realizowanych projektow lub przedsiewzie¢ biznesowych na poziomie
zaktadanym w projekcji finansowej.

10 OCENA PRAWDOPODOBIENSTWA BANKRUCTWA

Zaproponowane w niniejszym Raporcie metody szacowania wartosci godziwej Przedsiebiorstwa
wymagaja przyjecie zatozenia o kontynuowaniu przez Przedsiebiorstwo dziatalnosci. Przy zatozeniu
spetnienia sie scenariusza rozwoju Przedsiebiorstwa przyjetego w projekgji finansowej przedstawionej
przez Zarzad Przedsiebiorstwa takie ryzyko jest ograniczone. Do oceny prawdopodobienstwa bankructwa
Przedsiebiorstwa i ewentualnego potwierdzenia (badz odrzucenia) stusznosc przyjecia zatozenia
o realnosci  kontynuowania dziatalnosci przez Przedsiebiorstwo przy wyborze metod jej wyceny,
zastosowano modele prognozowania bankructwa o jednej z najwyzszych poziomow sprawdzalnosci
empirycznej dla rynku polskiego.

10.1 ANALIZA DYSKRYMINACYJINA RYZYKA BANKRUCTWA

Model Beermana

W modelu Beermana w analizie stuzacej do oceny sytuacji finansowej zastosowano globalny wskaznik
Z o nastepujacej postaci:

Z = 0,21705 X1 - 0,06276 X2 + 0,01218 X3 + 0,07741 X4 — 0,10477 Xs— 0,81270 Xs + 0,16454 X7 +
0,06135 Xs + 0,26832 Xo + 0,12368 X1o0

Xt = Amortyzacja / (Aktywa trwale + Przyrost aktywow trwafych)

X2 — Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzaga) / Zobowigzania ogotem

Xz — Przyrost aktywow trwatych / Amortyzacja
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Xa — Zobowigzania ogotem / Aktywa ogdtem

Xs— (Zysk netto + podatek dochodowy + wynik zdarzeri nadzwyczajnych) / Przychody ze sprzedazy
Xs — (Zysk netto + podatek dochodowy + wynik zdarzen nadzwyczajnych) / Aktywa ogotem

X7 — Zobowigzania wobec bankdw / Zobowigzania ogofem

Xs — Przychody ze sprzedazy / Aktywa ogotem

Xo — Zapasy / Przychody ze sprzedazy

Xi0— (Zysk netto + podatek dochodowy + wynik zdarzen nadzwyczajnych) / Zobowigzania ogotem

Wartos¢ krytyczng oddzielajacq bankrutéw od nie bankrutéw w badaniach okreslono na poziomie
0,301.

Model INE PAN
Globalny wskaznik Z oblicza sie wg nastepujacej formuty:

Z =9,498 X1 + 3,566 X2 + 2,903 X3 + 0,452 X4 — 1,498
X: — Wynik operacyjny / Aktywa ogétem

Xz — Kapitat wiasny / Aktywa ogotem

Xz = (Zysk netto + Amortyzacja) / Zobowigzania ogotem
X4 — Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Sprawno$¢ tego modelu wynosi dla Polski podobnie jak poprzedniego wynosi blisko 93%.
Wartoscig graniczng w tym przypadku stanowi poziom 0.

Model ,poznanski”

Globalny wskaznik Z oblicza sie wg nastepujacej formuty:

Z = 3,562 X1+ 1,5888 X» + 4,288 X3 + 6,719 X4 — 2,368

Xi — Zysk netto / Aktywa ogotem

Xz — (Majatek obrotowy — Zapasy) / Zobowigzania krotkoterminowe

Xz — Kapitat staty (Kapitat wiasny + Zobowiazania dfugoterminowe) / Aktywa ogotem
Xa— Zysk na sprzedazy / Przychody ze sprzedazy

W badaniach statystycznych ustalono, ze Z na poziomie zero jest wartoscig graniczng, ktora
klasyfikuje przedsiebiorstwa do grupy bankrutdw i nie bankrutow. Ogdlna sprawno$¢ modelu na probie
walidacyjnej wynosi 96%.

Model Springate’a
Funkcja Z w tym modelu przybiera postac:
Z=1,03 X1+ 3,07 X2+ 0,66 X5 + 0,4 X4
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gdzie:

X: — kapitat obrotowy netto/aktywa ogotem

Xz — zysk przed odliczeniem podatku i sptata odsetek EBIT/aktywa ogotem
X3 — zysk przed opodatkowaniemy/zobowigzania biezace

X4 — sprzedaz netto/aktywa ogotfem

Wartoscig oddzielajaca przedsiebiorstwa o dobrej kondydji finansowej od podmiotow zagrozonych
ryzykiem upadtosci zostata okreslona kwota 0,862.

Wyznaczone na podstawie informacji finansowych dla Przedsiebiorstwa dla czterech modeli
dyskryminacyjnych prognozowania bankructwa funkcje celu pozwalajg stwierdzi¢, ze dla analizowanego
Przedsiebiorstwa nie wystepuje istotne ryzyko zagrozenia bankructwem. Dopuszczainym jest zatem
przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci przez "Active Plus" Aneta Stacherek w procesie jego
wyceny.

Tabela 6. Wskazania istotnego prawdopodobieristwa bankructwa

Sposob szacowania ryzyka bankructwa 30.11.2020
Model Beermana nie
Model INE PAN nie
Model poznanski nie
Model Springate'a nie

Zrddio: opracowanie wiasne

11 WYCENA "ACTIVE PLUS" ANETA STACHEREK

Warto$¢ godziwa przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek zostanie oszacowana
w niniejszym Raporcie przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych.

11.1 Projekcja makroekonomiczna

Prowadzenie kazdej dziatalnosci gospodarczej zwigzane jest z ponoszeniem szeregu ryzyk
i zagrozen wynikajgcych zaréwno z uwarunkowan i struktury wewnetrznej podmiotu, jak i jego otoczenia
zewnetrznego. W zaleznosci od wystepujacej fazy cyklu ekonomicznego oddziatywanie otoczenia na
prowadzong przez przedsiebiorstwo dziatalnos¢ moze miec efekt zardwno pozytywny, jak i negatywny.
Jego wymiar zalezy miedzy innymi od branzy, w ktorej dziata przedsiebiorstwo, jego wielkosci oraz
mozliwosci i czasu reakcji na zmieniajgce sie otoczenie gospodarcze. Wsrod podstawowych wskaznikow
makroekonomicznych majacych wpltyw na dziatalno$¢ przedsiebiorstw nalezy wymieni¢: wzrost PKB,
poziom zadtuzenia panstwa, wielkos¢ inwestycji, poziom inflagji oraz stop procentowych, stope
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bezrobocia, poziom wynagrodzen, poziom zadtuzenia gospodarstw domowych oraz nastréj konsumentow
i ich site nabywcza.

W zwiazku z powyzszym w procesie wyceny przedsiebiorstwa Active Plus" Aneta Stacherek nalezy
uwzgledni¢ obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng dla Polski. W niniejszym Raporcie
Z wyceny scenariusz rozwoju gospodarczego zostat przyjety zgodnie z projekcjia Narodowego Banku
Polskiego przedstawiong w "Raporcie o inflacji - listopad 2020". Zostat on dodatkowo zaktualizowany
0 prognozy zmiane mozliwych Sciezek rozwoju pandemii i ich wptywu na sytuacje gospodarcza wedtug
stanu na koniec grudnia 2020 roku w oparciu o rekomendacje analitykow mBank oraz NBP. Nalezy przy
tym podkresli¢ ze ze wzgledu na dynamicznie zmieniajacy sie sytuacje epidemiologiczng oraz wysokie
wydatki budzetowe zwigzane ze wsparciem przedsiebiorstw niezmiernie trudno jest obecnie prognozowac
w diuzszym okresie i ze przedstawione prognozy moga by¢ istotnie obcigzone.

Tabela 7. ZatoZzenia makroekonomiczne stanowigce podstawe wyceny Spotki

Prognoza

L.p. Wyszczegolnienie
2020 2021 2022 2023 2024

I  Rachunki narodowe

1 | Srednioroczny wzrost cen konsumpcyjnych (CPI) - Polska 3,40% | 260%| 270%| 270%| 270%
2 | Wzrost PKB - Polska -3,50% | 3,10%| 5,70%| 570%| 5,70%
1 | Srednia rentownos¢ lokowania wolnych érodkéw pienieznych 0,50%| 0,50%| 0,50%| 0,50% | 0,50%
2 | Srednie oprocentowanie kredytow bankowych inwestycyjnych 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
3 | Srednie oprocentowanie kredytow krotkoterminowych 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
4 | WIBOR 1M 0,48% | 022%| 0,22%| 0,22%| 0,22%
5 | WIBOR 3M 067% | 0,24% | 0,24%| 0,24% | 0,24%

Podatki

111

IV Wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
1 | Dynamika przecietnego wynagrodzenia 4,90% 5,20% 7,00% 7,00% 7,00%

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie: Raport o inflacjii NBP, listopada 2020 r. oraz aktualizacji analitykow NBP
i mBank z grudnia 2020 roku

11.2 Perspektywa branzy

Ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej oraz przemieszczaniu sie spowodowane walka
z pandemigSARS-COV-2 przetozyty sie na bardzo dynamiczny, wczesniej nieobserwowany wzrost branzy
e-commerce na $wiecie. Pierwotne prognozy nieuwzgledniajace wptywu pandemii zaktadaly ze wartos¢
tego sektora w Polsce w 2020 roku osiggnie 70 mid ztotych. Obecnie szacuje sie ze bedzie on wart okoto
100 mid ztotych, czyli blisko 42,9 proc. wzrost w stosunku do wczesniejszych szacunkéw. Rynek
sprzedazy internetowej kosmetykdéw wedtug szacunkow PMR zgodnie z raportem "Handel detaliczny
artykutami kosmetycznymi w Polsce 2020. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2020-2025"rozwijat
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sie wolniej niz cata branza e-commerce na poziomie 12,0 proc. Nalezy przy tym zauwazyc ze byt to
jednak wzrost niemal 3,4 krotnie bardziej dynamiczny niz dla catej branzy sprzedazy kosmetykdow (tacznie
online i offline). W kolejnych latach jak prognozuje PMR kanat ten nadal bedzie rést ponad trzykrotnie
szybciej niz bezposrednia sprzedaz kosmetykdw. Analitycy PMR przewidujg ze $redniorocznie bedzie on
wzrastat o 9,5 proc. w latach 2020 - 2025.

Wykres 1.Dynamika (%) wartosci catego rynku artykutow kosmetycznych i sprzedaZy kosmetykéw w internecie
w Polsce 2016, 2019 i 2025

20.2%
S ——fee
— — - = T - -BI§%
5.4%
. = L =
2016 =~ )

—e— Dynamika rynku —s+—— Dynamika kanalu internetowego
s - szacunek, p - prognoza

Zrédio: PMR, 2020

W 2019 roku sprzedaz artykutow kosmetycznych w sieci osiggneta wartos¢ 2,6 mid
zt, odpowiadajagc za prawie 11 proc. udziatu w catym rynku handlu detalicznego artykutami
kosmetycznymi. Wedtug prognoz PMR, udziat ten wzrosnie do prawie 16 proc. w 2025 roku.

Wykres 2. Wielkosc rynku sprzedazy kosmetykow w Polsce
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Zrédio: PMR, Handel detaliczny artykutami kosmetycznymi w Polsce 2020. Analiza rynku i prognozy
rozwoju na lata 2020-2025
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Poréwnujac ten poziom do innych regiondw Swiata wydaje sie, ze w Polsce kanat internetowy sprzedazy
kosmetykéw takze po 2025 roku bedzie miat bardzo wysoki potencjat wzrostu. Przyktadowo w Azji
procent sprzedazy produktow beauty online siega obecnie niemal 40 proc. Na wysoki wzrost dynamiki
kanatu internetowego ma wplyw obecnoS¢ wszystkich najwiekszych graczy w kanale online, czy tez
wzrost popularnosci sklepow juz dziatajagcych. W 2019 roku sklep internetowy uruchomit ostatni
z najwiekszych graczy na rynku — Hebe. Rosnie rowniez popularnos¢ sklepéw internetowych innych
najwiekszych sieci w Polsce. Przyktadem jest Rossmann, ktéry w jednym z okresow promocyjnych sieci
zawiesit mozliwos¢ bezptatnego odbioru zaméwien w sklepach stacjonarnych ze wzgledu na nie nadazanie
z ich realizacja. Rdwniez na wzrost dynamiki kanatu maja wptyw wcigz nowi gracze pojawiajacy sie na
rynku (m.in. Flaconi), czy rozszerzanie oferty artykutow kosmetycznych przez firmy spoza tego rynku, jak
np. Zalando.

Zdecydowanym liderem rynku artykutéw kosmetycznych w Polsce jest sie¢ Rossmann — z prawie
1/4 udziatu w catym rynku. Na koniec 2019 roku sie¢ posiadata blisko 1 400 drogerii w catej Polsce.
Kolejnym graczem wedtug udziatu w rynku jest sie¢ dyskontow spozywczych Biedronka. Firma ta nie
specjalizuje sie w artykutach kosmetycznych, ale ze wzgledu na duza sie¢ sprzedazy nawet skromna
oferta przektada sie na znaczace przychody w kategorii. Ponizszy wykres prezentuje udziat najwiekszych
graczy w rynku artykutow kosmetycznych w Polsce.

Wykres 3. Udziat pieciu najwiekszych graczy w rynku artykutow kosmetycznych w Polsce (2019)

Rossmann |, 2%
Biedronka | 9%
Lidl . £
Hebe N %
Douglas I 3%
Kaufland I 3%

s - szacunek, p - prognoza

Zrédio: PMR, 2020

Na przestrzeni ostatnich lat zmieniat sie nie tylko rynek (struktura, udziaty, gracze), ale réwniez
zachowania konsumentéw. Polacy majg coraz wieksza wiedze na temat wiasnych potrzeb oraz
oferowanych im produktéw. Dla az 59 proc. badanych (wg badan ankietowych PMR za 2019 rok) wazne
lub bardzo wazne jest zapoznanie sie ze sktadem kosmetyku. Czesciej wskazujg na to kobiety niz
mezczyzni (62 proc. vs. 51 proc.). Odsetek osob, dla ktorych sktad kosmetykow jest wazny lub bardzo
wazny jest najwyzszy wsrod osob powyzej 54 lat (70 proc.).Osoby w wieku 55 lat i wiecej podobnie
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czesto wskazujg na wysoka wage zakupdw kosmetykéw w wiekszych badz szklanych opakowaniach
przyjaznych érodowisku (69 proc.) oraz zakupy kosmetykéw polskich marek (68 proc.). Swiadomos¢ tego
z jakiego kraju pochodzi dany kosmetyk jest najwazniejsza dla osob w wieku 55 lat i wiecej (58 proc. vs.
40 proc. wsrdd osdb w wieku do 40 lat).Kobiety czesciej niz mezczyZni sq gotowe zaptaci¢ wiecej za
kosmetyk zrobiony z naturalnych sktadnikow (58 proc. vs. 51 proc. wsrod mezczyzn). Kobiety o wiele
czesciej zasiegajg réwniez opinii znajomych, lub szukaja dodatkowych informacji przed podjeciem decyzji
0 zakupie nowego, nieznanego im wczesniej produktu kosmetycznego (55 proc. vs. 41 proc. wsrod
mezczyzn).

Tabela 8. Zwyczaje dotyczace zakupow i korzystania z kosmetykow (%), 2019

Czegsto zwracam uwage na sklad kosmetykow

Wolg kupi¢ kosmetyk w wigkszym opakowaniu

lub szklanym, bo sg bardziej przyjazny dia 58% 59% 54% 54% 58%  69%
Srodowiska

Jestem w stanie zaplaci¢ wigcej za kosmetyk,
Ktory jest zrobiony z naturalnych skladnikow or%  oE% 51% 55% oi% oe%

Jesl mam wybor czescie| siggam po kosmetyki

polskich marek 53% 54% 47% 42% 59%  68%
Po nowoéci najczescie] siggam pod wplywem

zobaczenia produktu w skiepie, nie planujac 52% 50% 55% 49%  53% 55%
wczesniej

W ostalnim czasie coraz czgsciej siggam po

kosmetyki specjalistyczne (np. dermokosmetyki, 52% 54% 41% 50% 52% 45%
kosmetyki z linii profesjonalnych)

Na ogol czytam recenzje lub slucham opinii

innych, zanim kupie kosmetyk, ktdrego nigdy nie 51% 55% 41% 51% 51%  49%
uzywalam/em

Kraj pochodzenia kosmetykow jest dia mnie

bardzo wazny 48% 50% 41% 40% 52%  58%
Rzadko sprawdzam, czy produkt byl testowany

na zwierzetach 47% 45% 48% 47% 48% 36%
WW' SR Heh 4% 4% 38% 0% 49%  45%
Mimo, Zze nie mam alergii, czgsto wybieram

kosmetyki dia alergikow 39% 41% 31% 3B%  41% 42%
Kupuje kosmetyki wegariskie, tylko z produktéw

pochodzenia roslinnego 32% 33% 26% 3B% 28% 2%

Wiyjasnienie' na podistawie odpowiedzi w skall 1-5, golzie 1 oznacra xdecydowanie sy nie
rgadizam, a 5 - zdecydowanie sig 2gadzam * Suma odpowieds 4/ 5 n=488

Zrédto: PMR, 2019

Rosngca $wiadomos¢ konsumentdw co do kraju pochodzenia oraz sktadu kupowanego kosmetyka
dajg szanse na wiekszy udziat we wzroscie sektora dla produktéw o naturalnym sktadzie. Pozwalaja takze
na uzasadnienie wyzszych cen tego typu produktow w stosunku do kosmetykéw nienaturalnych.

Gtowng konkurencja dla wycenianego Przedsiebiorstwa s producenci i dystrybutorzy znanych
polskich marek kosmetykéw naturalnych. Wérdéd gtéwnych firm zajmujacych sie sprzedazg kosmetykow
dla klientow okreslanych przez wyceniane Przedsiebiorstwo, jako grupe docelowa w Polsce nalezy
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zaliczy¢:

» Ecoidea Sp. z 0.0. Sk posiadajagca w swojej ofercie marke Pat and rub sygnowang przez panig
Kinge Rusin,

» Kanani Europe Sp. z 0.0.- wiasciciel marki Miya, kosmetykdw przeznaczonych na nieco mniejszy
budzet niz marka LaJuu, ktdre sa doS¢ popularne na socialmedia i wsrod celeberytow
(maffashion),

= JM Innovative Cosmetics Sp. z 0.0. sp. k sprzedajaca miedzy innymi kosmetyki pod marka
Yonelle,

= AlkemieGroup Sp. z 0.0. sp. k, sprzedajgca kosmetyki naturalne pod markg Alkemie,

= Moodiphy Sp. z 0.0. sp. k posiadajacej marke Phlov sygnowang przez panig Anne Lewandowska,

= D’Alchemy Sp. z 0.0. oferujgca produkty sygnowane markg D'Alchemy.

Ponizej przyblizone zostang najistotniejsze pozycje z informacji finansowej z rachunku zyskéw i strat za
lata 2018 - 2019 dla wskazanych firm konkurencyjnych. Analiza zmiany ich dynamiki wynikow oraz
poziomu rentownosci pozwalajg przewidywac, ze przedstawiona przez wyceniane Przedsiebiorstwo
prognoza finansowa przyblizona w kolejnym podrozdziale jest mozliwa do zrealizowania.

Tabela 9. Wybrane informacje finansowe dla przedsiebiorstw konkurencyjnych za lata 2018 - 2019 (tys. pin)

- Dynamika
: Przychody ze Kapitaty 5
Nazwa konkurenta Nazwa marki sprzedazy EBIT Zysk netto whene Okres przycrt;?dow
23 665,1 27734 2758,0 3403,8 2019
Ecoidea Sp. 2 0.0. Sk gt 234,0%
inga Rusin 7084,9 808,0 806,1 810,1 2018
; 10 587,2 4382,8 3 540,2 4 479,0 2019
Kanani Europe Sp. Miya 123,7%
Z20.0. 47328 1 680,3 1427,6 1926,5 2018
JIM Innovative 17 218,5 2 064,1 1989,7 7437,9 2019
Cosmetics Sp. z 0.0. sp. Yonelle 22,5%
Kk 14 056,7 756,7 689,2 5568,2 2018
Alkemie Group Sp. R 5375,7 854,3 843,6 13739 2019 S
z0.0.5p. k 3190,0 466,2 468,8 5853| 2018 '
Moodiphy Sp. z 0.0. sp. Phlov by Anna _
= Lewandowska 2988,1 676,7 676,7 698,7 2019
3639,6 -369,3 -444 1 232,1 2019
D'Alchemy Sp. z 0.0. D'Alchemy 121,9%
1640,2 -806,7 -840,2 676,1 2018

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdari finansowy tychze przedsiebiorstw za 2019 rok

* obejmujg dane za okres od utworzenia spotki od dnia 13 sierpnia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

11.3 Prognoza finansowa Przedsiebiorstwa

Na potrzeby wyceny Przedsiebiorstwa zostata przygotowana przez Przedsiebiorstwo prognoza
finansowa obejmujaca bilans oraz rachunek zyskow i strat na lata XI1.2020 - 2024. Prognoze przychodow
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ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej prezentujg tabele ponizej:

Tabela 10. Prognoza przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi na lata XIL.2020 - 2024 (tys. zt)
i Prognoza

Wyszczegélnienie
XI1.2020 yry2020 2021 2022 2023

tA‘;nF":zychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w 303 17 2123 5002| 7789 8 846
L. Przychody ze sprzedazy produktow 303 17 2123 5992 7789 8 846
11. Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0 0 0
1I1. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0 0 0 0 0

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa

Przedstawiona przez Zarzad Przedsiebiorstwa dynamika wzrostu przychodéw opiera sie w gtownej
mierze na wzroscie sprzedazy kosmetykdw oferowanych w ramach marki LaJuu wraz ze zwiekszeniem jej
rozpoznawalnosci na rynku. Firma zaktada ze bedzie to mozliwe dzieki podjeciu szeregu dziatan
promocyjnych w obszarze e-commerce oraz sygnowanie jej produktow przez aktorke panig Weronike
Rosati.

Prognoze kosztéw dziatalnoSci operacyjnej na okres XI1.2020 - 2024 podobnie, jak prognoze przychodéw
ze sprzedazy przyjeto zgodnie z prognozg przedstawiong przez Zarzad Przedsiebiorstwa, w nastepujacy
Sposob:

Tabela 11. Prognoza kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej na lata XIL.2020 - 2024 (tys. zf)

: Prognoza
A XL2020 xy12020 2021 2022 2023 2024
Amortyzacja 0 0 23 33 34 72
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 33 4 425 1198 1558 1629
Podatki i optaty 0 0 0 0 0 0
Wynagrodzenia 33 0 130 370 630 660
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0 0 26 74 126 132
Pozostate koszty rodzajowe 0 0 75 210 273 303
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 72 9 955 2 696 3505 3891
RAZEM 138 13 1633 4 582 6126 6 687

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa

Zarzad Przedsiebiorstwa zaktada, ze w okresie prognozy bedzie utrzymywat sie relatywnie staty
poziom marzy na sprzedazy oscylujgcy w przedziale od 21,5 do 24,5 proc. "Active Plus" Aneta Stacherek
planuje takze wprowadza¢ nowe kolekcje oraz linie kosmetykéw odpowiadajgca na zmieniajace sie
potrzeby i oczekiwania klientéw, co pozwoli na utrzymanie poziomu realizowanych marz.
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11.3.1 POZOSTALE ZALOZENIA PRZYCHODOWO-KOSZTOWE

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu na potrzeby wyceny na lata XI1.2020 - 2024 przyjmuje sie ze nie
bedzie ono osiggato przychodoéw klasyfikowanych do grupy pozostatych przychoddw operacyjnych, wg
nastepujgcej tabeli:

Tabela 12. Pozostate przychody i koszty operacyjne (tys. PLN)
1- Prognoza

Wyszczegdlnienie

XL2020 y112020 2021 2022 2023 2024
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0 25 45 65 73

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa

11.3.2 PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe oparto o prognoze przediozong przez Zarzad Przedsiebiorstwa.
W projekcji nie uwzgledniono mozliwych do osiggniecia przez Przedsiebiorstwo przychoddéw finansowych
z tytutu odsetek od zgromadzonych Srodkéw pienieznych, kierujac sie zasada ostroznej wyceny.
Natomiast koszty finansowe stanowi projekcja potencjalnych kosztow zwigzanych z obstuga zadurzenia.

Tabela 13. Prognozowane przychody i koszty finansowe (tys. PLN)
1- Prognoza

Wyszczegdinienie
X1.2020 yyy2020 2021 2022 2023 2024
Przychody finansowe 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 6 12 5 10

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa

11.3.3  ZYSKI I STRATY NADZWYCZAINE

Nie prognozowano strat i zyskow nadzwyczajnych w catym okresie prognozy.

11.3.4 PODATEK DOCHODOWYCH OD OSOB PRAWNYCH

Stopa podatku dochodowego w calym okresie prognozy zostata przyjeta w wysokosci
zaprojektowanej przez Zarzad Przedsiebiorstwa wynoszacy 19,0 proc. Prognoze podatku dochodowego
przedstawia tabela ponizej:

Tabela 14. Przedstawienie kalkulacji podatku dochodowego w poszczegdinych latach prognozy(tys. zt)
L.p- Wyszczegélnienie I-X1.2020 XII.2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

I | Zysk brutto 165 4 458| 1353| 1593| 2076
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II | Trwate roznice w podstawie opodatkowania (I11-1V) 0 0 0 0 0 0
1II | Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 0 0 0 0 0 0
IV | Przychody wytaczone z opodatkowania 0 0 0 0 0 0
V | Podstawa opodatkowania (I+1II) 165 4 458 | 1353| 1593| 2076
VI | Rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
VI :’:‘p;ﬁ‘nfa"d'"d“w od 0séb prawnych do 31 1| 87| 257| 303| 304

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa

11.3.5 ZALOZENIA W ZAKRESIE MAJATKU I ZRODEL FINANSOWANIA

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia w zakresie projekcji bilansu w okresie szczegotowej
prognozy.

Nastepujaca tabela przedstawia prognozowang wartos¢ naktadow inwestycyjnych na wartosd
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate.

Tabela 15. Prognoza stanu aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w poszczegolnych latach
prognozy (ceny zmienne = 2020 r., wartosci w tys. z1)

Wyszczegdlnienie I-XI.2020 XII.2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 0,0 55,0 55,0 130,0 297,0 756,0
Zwiekszenie w tym: 55,0 0,0 98,0 200,0 493,0 25,0
inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 50,0 0,0 50,0 1720 0,0 0,0
inwestycje w rzeczowy majatek trwaly 50 0,0 48,0 28,0 493,0 25,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 23,0 33,0 34,0 72,0
amortyzacja majatku 0,0 0,0 23,0 33,0 34,0 72,0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 55,0 550 130,0 297,0 756,0 709,0

Zrddio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa

Zmiany wielkosci rzeczowych aktywow trwatych przyjeto na bazie prognozy przedtozonej przez
Zarzad Przedsiebiorstwa. W prognozie na okres XII.2020 - 2024 nie planowano zbycia lub likwidagji
srodkow trwatych posiadajacych wartosc¢ bilansowa (nieplanowe odpisy amortyzacyjne).Przedsiebiorstwo
dziatalnos¢ inwestycyjng planuje realizowac ze Srodkow wiasnych, w tym pozyskanych z dodatkowej
emisji. Naktady na srodki trwate w horyzoncie prognozy zwigzane s z uruchamianiem produkgji
kosmetykéw we wiasnym zakresie.

11.3.6 ZAPOTRZEBOWANIE NA KAPITAL OBROTOWY.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy okreslono na podstawie:
= cyklu obrotowosci w dniach lizonego do przychodéw ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatéw w przypadku naleznosci handlowych,
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Wskazniki cyklu naleznosci przyjeto zgodnie z zatozeniem Zarzadu Przedsiebiorstwa
uwzgledniajacy rozwdj sprzedazy.
Tabela 16. Cykle rotacji kapitatu obrotowego w dniach w latach XII.2020 - 2024 (w dniach)

Wyszczegolnienie X1.2020 X11.2020 2021 2022 PLVPE] 2024
1 | Wskaznik obrotowosci zapasami 19 1 3 8 8 8
2 | Wskaznik obrotowosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 22 7 15 7

3 Wskaznik obrotowosci zobowiazan krotkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa

* dotycza historycznych wynikow

Ze wzgledu na fakt, ze niemal catos¢ sprzedazy realizowanej przez Przedsiebiorstwo jest ptatna
natychmiastowo (w chwili zakupu) przez nabywce (klientem firmy sg gtdwnie osoby fizyczne) Zarzad nie
przewiduje istotnego (w relacji do wielkosci sprzedazy) poziomu naleznosci w szczegétowej prognozie.
Jednoczesnie w ocenie Zarzadu wraz ze wzrostem wielkosci zamowien u poddostawcow bedzie mozliwym
wynegocjowanie lepszych termindéw platnosci, a co za tym idzie zwiekszenie poziomu kredytowania sie u
kontrahentow. W rezultacie przewiduje sie, ze zmiana kapitatu obrotowego niemal w catym okresie
prognozy bedzie dodatnia, co znaczy ze Przedsiebiorstwo bedzie finansowac sie w czesSci poprzez
rozliczenia handlowe.

Tabela 17. Projekcja zmiany kapitatu obrotowego w latach XII.2020 - 2024 (tys. z#)

Wyszczegdlnienie X1.2020 X11.2020 2021 2022 2023 2024
1 | Stan zapasow 16 27 635 709 921 1067
2 | Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 130 110 320 160
3 | Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 0 240 60 70 320
I | Razem kapitat obrotowy 16 27 525 759 1171 907
II | Zmiana stanu kapitatu obrotowego 11 499 234 412 -264

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa
* dotycza historycznych wynikow

11.3.7 KAPITALY WLASNE

Zmiany wielkosci kapitatow wiasnych w prognozie w okresie XI1.2020 - 2024 wynikajg ze zmian
wyniku finansowego w czesci niewyplaconej w postaci dywidendy oraz dokapitalizowania
Przedsiebiorstwa, ktére ma mie¢ miejsce w pierwszym kwartale 2021 roku. Zgodnie z zatozeniami
Zarzadu w ramach rundy finansowania Przedsiebiorstwo ma pozyskac 1.171,5 tys. zt.

Zarzad Przedsiebiorstwa zakiada rowniez ze wyptata dywidendy bedzie nastepowac dopiero od 2022
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Tabela 18. Planowany poziom wypiaty dywidendy w latach XII.2020 - 2024 (tys. pin)

Wyszczegolnienie 2020 2021 2022 2023 2024

i ognozowana czzysku netto przeznaczana na wyp%e

dywidendy 0,0 0,0 0,0 657,5 657,5 645,1

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa

11.3.8 PROJEKCIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH STANOWIACYCH PODSTAWE WYCENY METODA DCF

Tabela 19. Projekcja rachunku zyskow i strat Przedsiebiorstwa w okresie XII.2020 - 2024 (tys. z1)

— = Prognoza
Wyszczegdolnienie

XL2020 12020 2021 2022 2023

tA‘;r:!zychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w 303 17 2123 5992 7789 8 846
Przychod ze sprzedazy produktow 303 17 2123 5992 7 789 8 846
Zmiana stanu produktow 0 0 0 0 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0 0 0 0 0 0
Przychod ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0 0 0 0 0
;af:;mﬂ‘gfvfﬁe&am““h PRy K 138 13| 1633| 4582| 6126| 6687
Amortyzacja 0 0 23 33 34 72
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 33 4 425 1198 1558 1629
Podatki i oplaty 0 0 0 0 0 0
Wynagrodzenia 33 0 130 370 630 660
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 0 0 26 74 126 132
Pozostate koszty rodzajowe 0 75 210 273 303
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 72 9 955 2696 3505 3891
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 165 4 489| 1410 1663 2159
G. Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0 0 0
H. Pozostate koszty operacyjne 0 0 25 45 65 73
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 165 4 464 1365 1598 2086
J. Przychody finansowe 0 0 0 0 0
K. Koszty finansowe 0 0 6 12 5 10
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3-K) 165 4 458 1353| 1593| 2076
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L - M.IL.) 0

N. Zysk (strata) brutto 165 4 458 1353 1593 2076
0. Podatek dochodowy 31 1 87 257 303 394
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

R. Zysk (strata) netto 134 3 371 1096 1290 1681

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa
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Tabela 20. Projekcja aktywow Przedsiebiorstwa w okresie XII.2020 - 2024 (tys. zt)

A. Aktywa Trwate 55 55 130 297 756 709
I. Wartosci niematerialne i prawne 50 50 100 272 234 222
II. Rzeczowe aktywa trwale 5 5 30 25 522 487
III. Naleznosci dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0
1V. Inwestycje dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0
:;iedzyok goﬁc:‘ennmowe rozliczenia 0 0 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 129 132 1753 2472 2002 3348
1. Zapasy 16 27 635 709 921 1067
II. Naleznosci krétkoterminowe 0 0 130 110 320 160
III. Inwestycje krotkoterminowe 112 105 988 1653 761 2121
;l?mzmkrgsrgﬂ’(gtermmowe rozliczenia 0 0 0 0 0 0
Razem Aktywa 184 187 1883 2769 2758 4 057
Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa
Tabela 21. Projekcja pasywow Przedsiebiorstwa w okresie XIL.2020 - 2024 (tys. z1)

i 0 020 020 D 0 D 0
A. Kapitat wiasny 184 187 1593 2 689 2 664 3712
1. Kapitat podstawowy 50 50 113 113 113 113
II. Kapitat zapasowy 0 0 1109 1109 1109 1109
III. Kapitat z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 371 810 1455
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0
VI Zysk (strata) netto 134 137 371 1096 1290 1681
VI. Wyptata dywidendy (wielkosc ujemna) 0 0 0 0 -657 -645
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0 0 290 80 94 345
1. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0 0
II. Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0
III. Zobowigzania krotkoterminowe 0 0 290 80 94 345
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0
Razem Pasywa 184 187 1883 2769 2758 4 057

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych otrzymanych od Przedsiebiorstwa
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Tabela 22. Projekcja rachunku przeplywow pienieznych (przeplywy catkowite) Przedsiebiorstwa w okresie XII.2020 -
2024 (tys. z4)

Wyszczegolnienie XI1.2020 2022 2023 2024
I | Wplywy 337 6| 2 732 5761| 6 100 [ 8 550
1 | Przychody ze sprzedazy produktow 303 17 2123 5992 7789 8 846
2 | Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0 0 0
3 Wartosc ksi'egowa s,r._)rzedanych aktywow trwatych/wplywy
na sprzedazy aktywow trwatych

4 | Przychody finansowe 0 0 0 0 0 0
5 | Zyski nadzwyczajne

6 | Amortyzacja 0 0 23 33 34 72
7 | Zmiana stanu zapasow -16 -11 -609 -74 -212 -146
8 | Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0 0 -130 20 -210 160
9 | Zmiana stanu pozostatych naleznosci krotkoterminowych 0 0 0 0 0 0
10 | Zmiana stanu zobowigzan finansowych dtugoterminowych 0 0 0 0 0 0
11 igfar:: isEasr;ltjugzo1::(.’|wialzaﬁ krotkoterminowych z tytutu 0 0 240 -180 10 250
12 | Zmiana stanu pozyczek i kredytow krotkoterminowych 0 0 0 0 0 0
13 | Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych 0 0 50 -30 4 1
14 | Zmiana stanu pozostatych aktywow 50 0 1035 0 -1315 -633
II | Wydatki 224 14| 1849 5096| 6992| 7190
1 | Koszty dziatalnosci operacyjnej 138 13 1633 4 582 6126 6 687
2 | Pozostate koszty operacyjne stanowigce wydatek 0 0 25 45 65 73
3 | Koszty finansowe 0 0 6 12 5 10
4 | Straty nadzwyczajne

5 | Podatek dochodowy 31 1 87 257 303 394
6 | Wydatki inwestycyjne majatkowe 55 0 98 200 493 25
7 | Wydatki inwestycyjne kapitatowe 0 0 0 0 0 0
8 | Wyptaty z zysku(+)/Dokapitalizowanie(-)

9 | Zmiana stanu pozostatych pasywow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
III | Réznica I-11 112 -7 882 665 -892 1360
1 | Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 112 105 988 1653 761
2 | Saldo pieniezne okresu 112 -7 882 665 -892 1360
3 | Srodki pieniezne na koniec okresu 112 105 988 1653 761 2121

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych Przedsiebiorstwa
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11.4 Metoda DCF

Przeprowadzenie wyceny przedsiebiorstwa metoda zdyskontowanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga zaprognozowania sytuacji finansowej wycenianego przedsiebiorstwa w okresie,
w ktorym dochodzi do stabilizacji przeptywow generowanych przez to przedsiebiorstwo. W praktyce
przygotowuje sie prognoze w horyzoncie trzech do pieciu petnych lat obrotowych. Wycena metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych zostata oparta na prognozie finansowej Przedsiebiorstwa
sporzadzonej przez Wtasciciela, ktérej szczegbty przedstawione zostaty powyzej (w podrozdziale 11.3).

11.4.1 ZAtOZENIA DO MODELU WYCENY DCF

Oszacowanie wartosci godziwe]j Przedsiebiorstwa oprocz przygotowania prognozy finansowej dla
wycenianego podmiotu wymaga przyjecia zatozen dla poszczegolinych parametréw modelu, ktore zostaty
wymienione ponizej wraz z krotkim uzasadnieniem.

Sredni wazony koszt kapitatu dla Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek okresla sie
indywidualnie dla kazdego roku prognozy w zaleznosci od struktury finansowania dziatalnosci przez
Przedsiebiorstwo, przy czym:

* Premie za ryzyko dtugu przyjeto wzgledem WIBOR-u 3M na podstawie jego wartosci ustalonej
w dniu 04 stycznia 2021 roku w wysokosci 0,21%.

» Marze na finansowaniu dtuznym (wzgledem WIBOR 1M) okresla sie na poziomie 2,50%, jako
srednig marze na finansowaniu dtuznym ptacone przez Przedsiebiorstwo w zaleznosci od rodzaju
zobowigzania i podmiotu finansujacego.

» Stope wolng od ryzyka przyjeto na poziomie rentownosci rocznej dziesiecioletnich obligadji
(DS1030) skarbowych ustalong na dzien 04 stycznia 2021 roku w wysokosci 1,07%.

= Premie za ryzyko rynkowe przyjeto zgodnie z zaleceniami Damodarana dla rynku polskiego. Ze
wzgledu na wystepowanie pierwszych symptoméw spowolnienia gospodarczego (np. spadku
poziomu zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw) oraz pandemie wirusa sars-cov-2 zostata

ustalona na poziomie 7,56% wedtug odczytu z kwietnia 2020 roku.

=  Warto$¢ wskaznika beta w kazdym roku szczegétowej prognozy okreslono w oparciu o stosunek
wartosci godziwej kapitatu wiasnego i obcego wycenianego Przedsiebiorstwa przyjmujac za
wspotczynnik beta niezlewarowana poziomiel,147. Wspotczynnik ryzyka systematycznego zostat
wyznaczony, jako Srednia wazona bet niezrewalowanych dla rynku europejskiego publikowany
przez Damodarana dla branzy Retail (Online) w wysokosci 1,17oraz Chemical (Specialty) poziomie
1,04 z wagami réwnymi odpowiednio 80,0% i 20,0%.

= Zaklada sie, ze po okresie szczegOtowej prognozy przeptywy pieniezne generowane przez
Przedsiebiorstwo bedg na statym poziomie.

= W modelu wyceny w horyzoncie szczegdtowej prognozy hipotetyczny podatek dochodowy na
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Tabela 23. Oszacowanie premii za ryzyko specyficzne Przedsiebiorstwa

poziomie EBIT oblicza sie wg stawki wskazanej przez Przedsiebiorstwo w projekcji na poziomie
19,0proc. rocznie.
Przy kalkulagji przeptywow pienieznych do okreslenia wartosci rezydualnej przyjmuje sie ze
Przedsiebiorstwo bedzie ptatnikiem podatku dochodowego wedtug stawki 19%. Zaktada sie
dodatkowo, Ze Przedsiebiorstwo bedzie prowadzita inwestycje odtworzeniowe odpowiadajgce
poziomowi amortyzacji w ostatnim roku szczegdtowej prognozy w kwocie 72,0 tys. ziotych.
Zmiane zapotrzebowania na kapitat obrotowy przyjeto na srednim poziomie w catym okresie
szczegotowej prognozy, tj. w kwocie 178,3 tys. ztotych.
Premie za ryzyko specyficzne Przedsiebiorstwa w modelu wyceny przyjmuje sie na poziomie
2,93%. Premie te ustalono zgodnie z modelem opartym o klasyfikacje przedsiebiorstw
zaproponowang przez J. H. Schilt: ,Selection of Capitalization Rates Revisited”. Premie za ryzyko
specyficzne Przedsiebiorstwa wedtug J. H. Schilt wyznacza sie wedtug wzoru:
S"%- premia za ryzyko rynkowe kraju,

gdzie Swr  oznacza sume wptywu wszystkich indywidualnych osmiu czynnikow ryzyka
specyficznego ustalonych w sposdb ekspercki i przedstawia ponizsza tabela. Przy kalkulacji premii
za poszczegolne, identyfikowane czynniki ryzyka specyficznego Przedsiebiorstwa przyjeto, ze
zawiera sie ona w przedziale miedzy 0,0%, a poziomem premii za ryzyko rynkowe dla danego
kraju. W przypadku Polski zgodnie ztym zatozeniem premia za ryzyko specyficzne
Przedsiebiorstwa moze wynosi¢ miedzy 0,0% a 7,56%.

Wplyw
Czynnik ryzyka specyficznego poszczegolnych
czynnikow

< sytuacja ekonomiczna Spotki (zdolnos¢ do pozyskiwania finansowania
5 0,1 0,09%
£ zewnetrznego)
@
= ozliwosci rozwoju 0,5 0,47%
atwosc wejscia na rynek 0,8 0,76%
- poziom konkurencji w branzy 0,9 0,85%
=
%_ zagrozenie substytucji produktow lub ustug innej branzy 0,3 0,28%
| wed
§ entownos¢ dziatalnosci 0,2 0,19%
sita przetargowa odbiorcow 0,0 0,00%
sita przetargowa dostawcow 0,3 0,28%
Razem 31 2,93%
Wartos¢ maksymalna 7,56%
Wartos¢ minimalna 0,00%
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Zrédio: opracowanie wasne na podstawie J. H. Schilt: ,Selection of Capitalization Rates Revisited”

|Premia za ryzyko specyficzne Spotki

2,93%

Dodatkowo premie za ryzyko Przedsiebiorstwa powiekszono o premie z tytutu jej wielkosci na
poziomie 3,11%okreslong na podstawie rekomendacji Financial Craft za 3Q 2020 roku.
Poziom premii za ryzyko branzy przyjeto z kolei w wysokosci 8,67%, wyznaczonej jako iloczyn
zlewarowanej bety dla Przedsigbiorstwa i premii za ryzyko kraju.

Tabela 24. Oszacowanie poziomu stopy dyskontowej w modelu DCF

Wyszczegdlnienie

XI1.2020P

2021P

2022P

2023P

2024pP

1 Struktura kapitatu: Dtug/(Dtug + Kapitat) 0,00% 0,00% . 0,00% 0,00% 0,00%
2 2;%??0;&&‘;5?121’ é‘fsz‘;g‘a Qprocentowania diugy 2,50% |  2,50% 2,50% | 2,50%| 2,50%
3 Koszt diugu 2,71% 2,71% 2,71%| 2,71% 2,71%
B Stopa podatkowa 19,00% 19,00% 19,00% | 19,00% 19,00%
5 Efektywny koszt dtugu 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
6 Stopa wolna od ryzyka 1,07% 1,07% 1,07% 1,07% 1,07%
7 Premia za ryzyko rynkowe 7,56% 7,56% 7,56% | 7,56% 7,56%
8 Beta odlewarowana 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15
9 Beta lewarowana 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15
10 Premia ryzyka branzy 8,67% 8,67% 8,67% 8,67% 8,67%
11 | Premia za wielkoé¢ 3,11% 3,11% 3,11%| 3,11% 3,11%
12 Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 2,93% 2,93% 293% | 2,93% 2,93%
13 Koszt kapitatu whasnego 15,78% 15,78% 15,78% | 15,78% 15,78%
14 Razem WACC [nominalne] 15,78% 15,78% 15,78% | 15,78% | 15,78%

Zrédio: opracowanie wiasne

Tabela 25, Model wyceny Przedsiebiorstwa metoda zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych

LATA PROGNOZY

i Whptesgciieris X11.2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
1 EBIT w tys. PLN 4 464 1365 1598 2086
2 Podatek od EBIT w tys. PLN -1 -88 =259 -304 -396
3 EBIT pomniejszony o podatek CIT w tys. PLN 376 1105 1294 1689
4 Amortyzacja w tys. PLN 23 33 34 72
5 Naktady inwestycyjne w tys. PLN -98 -200 -493 25
6 Zmiana kapitatu obrotowego w tys. PLN -11 -499 -234 -412 264
7 Razem przeptywy pieniezne w tys. PLN -7 -197 705 423 2 000
I Razem stopa dyskonta 15,78% 15,78% 15,78% 15,78% 15,78%
1 Wspdtczynnik dyskonta dla poszczegdinych lat 0,988 0,853 0,737 0,636 0,550
11 ig}sazgg:;;f,ﬁ:ﬁfmk dyskonta dia 0,988 0,864 0,864 0,864 0,864
v Zdyskontowane strumienie pieniezne w tys. PLN =7 -168 519 269 1099
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' Razem zdyskontowane strumienie z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN 1712
VI Wartosc rezydualna przysztych strumieni z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN 5263
VII Razem zdyskontqwane strumienie_ w okresie szczegotowej prognozy oraz wartosc rezydualna 6975
przysztych strumieni z dzialalnosci operacyjnej w tys. PLN
VIII | Dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci 0
IX Wolne strumienie pieniezne ze sprzedazy aktywow pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegolowej 0
prognozy w tys. PLN.
X Srodki pieniezne na poczatek okresu prognozy w tys. PLN 112
XI Wartos¢ diugu odsetkowego na poczatek okresu szczegofowej prognozy (]
XII | Wartos¢ Spotki w tys. PLN 7 088

Zrodfo: opracowanie wiasne

* wartos¢ wspotczynnika dyskontujgcego za poszczegolny okres (rok)

Wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych okreslita wartos¢ Przedsiebiorstwa na
poziomie 7 087,7 tys. zt.

11.5 Metoda porownan rynkowych

Metoda poréwnan rynkowych jest najczesciej wykorzystywanym podejsciem do oszacowania
wartosci godziwej przedsiebiorstwa w celu weryfikacji wynikow otrzymanych przy zastosowaniu metody
dochodowej. Gléwng zaletg tej metody jest mozliwos¢ okreslenia wartosci wycenianego przedsiebiorstwa
w oparciu o ceny transakcyjne na rynku gietdowym zawierane dla porownywalnych Spotek. Wadami tego
podejscia sg: podatnos¢ na okresowe nieuzasadnione (spekulacyjne) zmiany kursu spdtek gietdowych
oraz trudnosci z znalezieniem publicznych spétek, ktére moga by¢ przyjete jako referencyjne.

Proces wyceny Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek za pomoca metody poréwnan
rynkowych rozpoczyna sie od ustalenia podmiotéw referencyjnych, tj. spdtek o charakterystyce
najbardziej zblizonej do wycenianej firmy. Przy wyborze spotek porownywalnych zwraca sie przede
wszystkim na uwage na podobienstwa wyrazone poprzez:

» Branze;

= Podobny poziom efektywnosci operacyjnej mierzonej za pomocg marzy na dziatalnosci
operacyjnej;

» Sytuacje finansowg spotki;

»  Wysokos¢ uzyskiwanych przychodow;

»  Strukture kapitatowa;

= Rentowno$¢ kapitatdw wiasnych spotki.

Spetnienie wszystkich kryteridow przez spoiki referencyjne okazuje sie w wiekszosd przypadkow
niemozliwe. W efekcie w momencie wyceny nalezy zdecydowac, ktore sposrod wyzej wymienionych
kryteriow moze zosta¢ pominiete oraz wjaki sposdb uja¢ ten fakt w oszacowaniu wartosci
40 | Strona
Global Audit Partner Sp. z 0. o. Sp. k. ul. Hoza nr 55/9, 00-681 Warszawa, Polska, tel. + 48 22594 23 28, e-mail:

office@globalaudit.pl Sad Rejonowy dla m. ST Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000537241. Firma
audytorska nr 3106




11

Przedsiebiorstwa przy zastosowaniu tej metody. W celu ustalenia spotek referencyjnych dla
Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek przeanalizowano podmioty publiczne zajmujace sie
sprzedazg kosmetykow naturalny prowadzacymi dziatalnos¢ w Polsce ina Swiede, ktore spetniaja
rownoczesnie nastepujace warunki:
» wykazujg zblizony poziom efektywnosci operacyjnej mierzonej za pomocg marzy na dziatalnosc
operacyjnej (w zakresie od 30% do 300%);

» osiggajg przychody ze sprzedazy w rozsgdnym zakresie skali (miedzy 1/10 a 10-krotnoscig
wartosci Przedsiebiorstwa referencyjnego);

» uzyskujg poréwnywalng rentownos¢ kapitatow wiasnych Przedsiebiorstwa(na poziomie od 30%
do 300%).

Ograniczenie poprzez powyzsze kryteria spotek, ktore prowadza dziatalnos¢ zblizong do
wycenianego podmiotu jest niezbedne w celu zminimalizowania ryzyka przeszacowanie lub
niedoszacowania wartosci godziwej okreslong za pomocg tego modelu. Uwzglednienie do kalkulacji
mnoznikow do metody poréwnan rynkowych spotek, dla ktorych realizowane marze, rentownosc
kapitatobw wiasnych, czy wolumen przychodow lub struktura finansowania odbiegaja od struktury
i wynikow osigganych przez "Active Plus" Aneta Stacherek moze zdecydowanie znieksztatcic wynik
wyceny. Kryteria doboru spdtek referencyjnych przedstawione powyzej zostaty wypracowane przez
Doradce w trakcie wieloletniej praktyki w obszarze wyceny przedsiebiorstw. Zaproponowane powyzej
warunki rozgraniczenia spotek poréwnywalnych od nieporéwnywalnych znajduje swoje uzasadnienie
rowniez w literaturze teorii wycen. W przypadku, gdy Zzadna 2z analizowanych spdtek w probie
referencyjnej nie spetnia kryteriow porownywalnosci do oszacowania wartosci godziwej wycenianego
Przedsiebiorstwie powinno sie stosowac tej metody. Wynik z tej wyceny moze by¢ wdwczas
przedstawiany jedynie w charakterze prezentacyjnym i nie powinien stanowic podstawy do podejmowania
decyzji strategicznych, w tym kapitatowych.

Ze wzgledu na relatywnie niewielkag skale dziatalnosci wycenianego Przedsiebiorstwa oraz
zatozong istotng dynamike jej rozwoju w kolejnych latach Doradca postanawia odstapi¢ od oszacowania
wartosci Przedsiebiorstwa za pomocg metody poréwnan rynkowych. Przeprowadzony przez Autora
Raportu szeroki przeglad podmiotow publicznych dziatajgcym na polskim i Swiatowym rynku handlu
dobrami luksusowymi (kosmetykami naturalnymi) nie pozwolit na zidentyfikowanie zadnej spétki, ktorg
mozna by przyjac jako porownywalna.

11.6 Wycena koncowa "Active Plus" Aneta Stacherek

Ostateczna wycena Przedsigbiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek zostata okreslona wg metody
zdyskontowanych przysztych przychodow pienieznych.
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Tabela 26. Podsumowanie wynikow wyceny

Podsumowanie PLN
DCF 7 087 699,00

Zrédio: opracowanie wiasne

Dokonana wycena Przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek z siedzibg w miejscowosci
Lipkdw, przy ul. Przy Parku nr 46 za pomocg metody zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych pozwala oszacowac jego godziwa warto$¢ na poziomie 7 087 699,00 ztotych (stownie:
siedem milionéw osiemdziesigt siedem tysiecy szescset dziewiecdziesiat dziewigc ziotych
00/100).
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12 SKROTY I OZNACZENIA

Stosowane skroty Objasnienia

Niniejszy dokument pt. ,Raport z wyceny przedsiebiorstwa "Active Plus” Aneta Stacherek na dzien

Raport
04 stycznia 2021 roku”
Wycena Oszacowanie wartosci godziwe]j Przedsiebiorstwa
Data wyceny Data, na jaka sporzadzono Wycene, tj. 04 stycznia 2021 roku
Global Audit Partner Sp. z 0. 0. Sp. k. ul. Hoza nr 55/9, 00-681 Warszawa, Polska, tel. + 48 22 594
Doradca, Autorzy Raportu 23 28, e-mail: office@alobalaudit.pl Sad Rejonowy dla m. ST Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy KRS nr 0000537241. Firma audytorska nr 3106
Zarzad Wiasciciel prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg "Active Plus" Aneta Stacherek
Metoda dochodowa Wyceny, oparta o zdyskontowane przeptywy pieniezne (ang. Discounted Cash
DCF Fow)
Wolne przeplywy pieniezne dla przedsiebiorstwa, tj. dla wszystkich dawcow kapitatu (ang. Free
Fere Cash Flow to Firm)
CAPM Model wyceny aktywow kapitatowych (ang. Capital Asset Pricing Model)
Inflacja, CPI Wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (ang. Consumer Price Index)
E Wartosc godziwa kapitatow wtasnych przedsiebiorstwa
EV Wartos¢ przedsiebiorstwa
PV Wartos¢ obecna
BV Wartos¢ ksiegowa (wartos¢ kapitatu wiasnego)
EBIT Zysk operacyjny
EBITDA Zysk operacyjny + amortyzacja
Noplat Zysk operacyjny pomniejszony o hipotetyczne opodatkowanie
Capex Wydatki inwestycyjne na rozwoj produktu lub wdrozenie systemu
WACC Sredniowazony koszt kapitatu
Dlug netto Dtug oprocentowany skorygowany o srodki pieniezne
Wartos¢ przeptywow pienieznych generowanych przez przedsiebiorstwo po okresie szczegotowej
Wartos¢ rezydualna

prognozy
Kwota (wyrazona w wartosciach absolutnych lub procentowych) odzwierciedlajgca mozliwosci
wynikajace z kontrolowania przedsiebiorstwa, o ktorg zwiekszana jest wartos¢ udziatow
kontrolowanych w poréwnaniu z udziatami mniejszosciowymi w przedsiebiorstwie.

Premia z tytutu kontroli
Wartos¢ ta jest nieodtgcznie zwigzana z posiadaniem udziatow pozwalajgcych kontrolowac
Przedsiebiorstwo, «co odzwierciedla dodatkowe korzysci (w poréwnaniu  z udziatami
mniejszosciowymi) wynikajgce z mozliwosci decydowania o przedsiebiorstwie.

Dyskonto z tytutu braku Kwota lub procent stuzacy do korygowania wartosci pojedynczej akcji (udziatu) sprzedawanej

kontroli w pakiecie mniejszosciowym w poréwnaniu z wartoscig akcji (udziatow) w bloku reprezentujacym
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Stosowane skrdty Objasnienia

100% kapitatu wiasnego, majacym odzwierciedla¢ catkowity lub czesciowy brak kontroli nad
spotka.
Kwota (wyrazona w wartosciach absolutnych lub procentowych), o ktora kupujacy oczekuje

Dyskonto z tytutu braku obnizenie wartos¢ pojedynczej akcji (udziatu) w stosunku do ich oszacowanej wartosci, ze wzgledu

ptynnosci na ograniczong mozliwos¢ ich dalszego, szybkiego odsprzedania, tj. brak ptynnosci wyjscia z takiej
inwestycji.

Stopa wzrostu po okresie Warto$¢ okreslajaca wzrost strumieni pienieznych generowanych przez przedsiebiorstwo po

szczegOtowej prognozy okresie szczegotowej prognozy.

Zyskownosc brutto Stosunek 100 x zysku brutto do przychody ogdtem

Zyskownos¢ netto Stosunek 100 x zysku netto do przychody ogétem

Zyskownosc sprzedazy Stosunek 100 x zysku ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy

Zyskownos¢ sprzedazy brutto  Stosunek 100 x zysku brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

Zyskownosc operacyjna Stosunek 100 x EBIT do przychodow ze sprzedazy
Zyskownosc EBITDA Stosunek 100 x EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
ROE Stosunek zysku netto do kapitatow wiasnych
ROA Stosunek zysku netto do aktywow ogotem
ROMC Stosunek zysku operacyjnego do aktywow ogotem
Plynnosc biezaca Stosunek aktywéw biezacych do zobowigzan biezacych
Stosunek sumy naleznosci krotkoterminowych i inwestycji krotkoterminowych do zobowiazan
Plynnos¢ szybka
biezgcych
Gotéwkowe pokrycie

Stosunek inwestycji krétkoterminowych do zobowigzan biezacych
zobowiazan biezacych

Wskaznik obrot aktywami Stosunek przychodéw ze sprzedazy do przecietnego stanu aktywow

Wskaznik unieruchomienie
Stosunek Srodkéw trwatych do aktywdw ogdtem

majatku
Ogolne zadtuzenie Stosunek zobowigzan ogotem do majatku ogotem
Wskaznik kapitalizacji Stosunek kapitatéw wiasnych do aktywéw ogdtem

Wskaznik zadtuzenie kapitatu
Stosunek zobowiazan ogotem do kapitatow wiasnych

wiasnego
BO Bilans otwarcia
BZ Bilans zamkniecia

Kapitat obrotowy netto: wartos¢ aktywéw netto pomniejszona o zobowiazania krotkoterminowe,
st rozliczenia miedzyokresowe pasywow oraz rezerwy na zobowiazania

Aktywa nieoperacyjne Spotki, tj. skladniki majatkowe posiadane przez Przedsiebiorstwo, ktére nie
e sg wykorzystywane przez nig do prowadzenia dziatalnosci podstawowej (operacyjnej).
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14 LISTA ZALACZNIKOW

1. Informacja finansowa przedsiebiorstwa "Active Plus" Aneta Stacherek (rachunek zyskow i strat)
sporzadzona za okres od 01.01.2020 r. do 30.11.2020 r.
2. Prognoza finansowana lata 2020 - 2024 zawierajgca bilans oraz rachunek zyskow i strat.

3. Oswiadczenie Zarzadu w zakresie materiatow zrodtowych oraz prognoz finansowych.
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ANEKS NR 1
DO OGLOSZENIA WZYWAJACEGO DO ZAPISYWANIA SIE
NA AKCJE SERII B, AKCJE SERII C ORAZ AKCJE SERII D
SPOLKI POD FIRMA LAJUU S.A. Z SIEDZIBA W LODZ|

Z DNIA 30 KWIETNIA 2021 R.

Spotka pod firmg Lajuu S.A. z siedzibg w Ltodzi (KRS 0000887544: zwana dalej ,Spotkg” lub
~Emitentem”), dziatajgc na podstawie art. 440 §1wzw.zart. 434 § 2 pkt 1-7 i 9 ustawy z dnia
15 wrzesénia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych niniejszym dokonuje zmiany Ogtoszenia

wzywajgcego do zapisywania sie na Akcje Spoiki
dnia 9 kwietnia 2021 r., poprzez dodanie sekgji

Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, z
-Numer i data Monitora Sgdowego i

Gospodarczego, w ktérym ogtoszono statut Emitent” poprzez nadanie nastepujacej tresci:

Numer i data Monitora
Sadowego i
Gospodarczego, w
ktérym ogtoszono statut
Emitent:

Monitor Sgdowy | Gospodarczy z dnia 21 kwietnia 2021 r., nr
76 (6221) str. 28.

W zwigzku z powyzszym, Spétka publikuje tekst jednolity Ogtoszenia wzywajgcego do
zapisywania sie na akcje Spotki serii B, serii C oraz serii D o nastepujgcej tresci:

Emitent:

Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (adres: ul. Konstantynowska 34,
94-303 to6dz), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000887544, posiadajgcej numer NIP 7272848771, REGON
388441108, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zi,
optaconym w catosci.

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii

D jest prowadzona na podstawie:

1) art. 431 §1i§2 pkt 3w zw. z art. 430 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych:

2) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wraz z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy  Spétki
prawa poboru w catosci oraz Zmiany Statutu Spotki.

Walnego

Numer i data Monitora
Sadowego i
Gospodarczego, w
ktérym ogloszono statut
Emitent:

Monitor Sgdowy | Gospodarczy z dnia 21 kwietnia 2021 ., nr
76 (6221) str. 28.

Tryb emisji akcji:

Emisja nowych Akcji Spotki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii
D jest prowadzona w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu
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art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.

Podstawowe informacje | W wyniku emisji Akcji Spotki B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D
o emisji akcji: kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty Spétki
z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) do kwoty od

100.666,80 zt (sto tysiecy szeséset sze$cdziesigt szesc¢ zlotych

i osiemdziesigt groszy) do 112.428,50 zt (sto dwanascie tysiecy

czterysta dwadziescia osiem ziotych i pigédziesiat groszy), tj. o

kwote od 666,80 zt (sze$éset szeSCdziesigt szesc¢ ztotych |

osiemdziesigt groszy) do 12.428,50 zt (dwanascie tysiecy

czterysta dwadziescia osiem ziotych i pigcdziesigt groszy), w

zaleznosci od ilosci objetych akcji, w zaleznosci od ilosci

objetych Akcji. Przedmiotem emisji jest:

1) od 6.668 (szes¢ tysiecy szeséset szescdziesigt osiem) do
19.900 (dziewietnascie tysiecy dziewigcset) akcji zwykiych
imiennych, serii B, 0 numerach od 1 do 19900, o wartosci
nominainej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej od 666,80 zt (szeééset sze$cdziesigt
szes¢ ztotych i osiemdziesiat groszy) do 1.990,00 zt (jeden
tysigc dziewieéset dziewigédziesigt ztotych) zwanych dalej
tacznie ,Akcjami Serii B, za$ indywidualnie +Akcjg Serii B");

2) od 1 (jeden) do 56.606 (pigcdziesigt szes¢ tysiecy szeséset
szesc) akcji zwyktych imiennych, serii C. o numerach od 1
do 56606, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy)
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej od 0,10 zt (dziesigé
groszy) do 5.660,60 zt (pie¢ tysiecy szesééset szescdziesigt
zlotych i szesédziesiat groszy) zwanych dalej tacznie
Akcjami Serii C”, za$ indywidualnie +Akcjg Serii C”);

3) od 1 (jeden) do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy
siedemset  siedemdziesiat dziewig€) akcji zwyktych
imiennych, serii D, o numerach od 1 do 47779, o wartodci
nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o fgcznej
wartosci nominalnej od 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do
4.777,90 zt (cztery tysigce siedemset siedemdziesigt
siedem ziotych | dziewigcdziesiat groszy) zwanych dalej
tacznie ,Akcjami Serii D”, zas indywidualnie ,Akcjg Serii D")

Cena emisyjna akcji: 1) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii B wynosi 7,50 zI
(siedem ziotych i pigcdziesiat groszy):

2) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii C wynosi 7,91 zt
(siedem ztotych i dziewigcdziesiat jeden groszy);

3) cena emisyjna 1 (jednej) Akciji Serii D wynosi 8,33 zt (osiem
ztotych i trzydziesci trzy grosze).

Minimalny prég Uznaje sie, ze emisja nowych akeji oraz podwyzszenie kapitatu

emisji akcji: zaktadowego Spétki doszty do skutku, jezeli zostanie

subskrybowane i nalezycie optacone co najmniej 6.668 (szesé¢

tysiecy szeééset szescdziesigt osiem) Akcji Serii B (minimalny

prég emisji).
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Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali pozbawieni prawa
poboru nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii
D w catosci na podstawie:

1) uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki wraz z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w
catosci oraz zmiany Statutu Spéki.

2) opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy  prawa
poboru oraz zaproponowania ceny emisyjnej akcji.

Termin do zapisywania
sie na akcje:

Termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii B, Akcje
Serii C oraz Akcje Serii D trwa od dnia 12 kwietnia 2021 r. do
dnia, w ktérym zostang skutecznie subskrybowane wszystkie
nowe Akcje Spétki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nie
pdzniej jednak niz do dnia 12 lipca 2021 r. z tym zastrzezeniem,
ze:

1) termin do zapisywania si¢ na nowe Akcje Spéiki Serii B,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii D moze zostaé skrécony, ale
nie moze by¢ krétszy niz 1 (jeden) miesigc od dnia 12
kwietnia;

2) termin do zapisywania sie¢ na nowe Akcje Spétki Serii C
rozpoczyna sig nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki
Serii B;

3) termin do zapisywania si¢ na nowe Akcje Spétki Serii D
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki
Serii C.

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania Zapiséw na nowe
Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko
i wytacznie Spétka. W celu skutecznego ztozenia Spétce
zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nalezy
doreczy¢ Spétce prawidtowo wypetniony i podpisany formularz
zapisu na akcje oraz dokonaé optacenia akcji w okreslonym
Powyzej terminie do zapisywania si¢ na akcje. Ztozenie zapisu
na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D albo ich
optacenie po uplywie okreslonego powyzej terminu do
zapisywania sie na akcje powoduje bezskutecznosé ztozonego
Zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Zapisy na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D sg
przyjmowane przez Spétke w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej. Zapis na akcje w formie pisemnej wymaga
wypetnienia | witasnorecznego podpisania  formularza
przygotowanego przez Spoétke co najmniej w 2 (dwéch)
€gzemplarzach, z ktérych 1 (jeden) Przeznaczony jest dia
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subskrybenta, a 1 (jeden) dla Spétki. Formularz zapisu na akcje
sporzgdzony w formie pisemnej powinien zostaé doreczony na
adres Spotki, tj. ul. Konstantynowska 34, 94-303 todz. Zapis
na akcje w formie elektronicznej wymaga wypetnienia
formularza udostepnionego w systemie teleinformatycznym i
opatrzenia go kwalifikowanym podpisem elektronicznym,
podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Formularz
zapisu na akcje sporzgdzony w formie elektronicznej powinien
zostac doreczony na adres elektronicznej skrzynki pocztowej
Spoiki, tj.biuro@lajuu.pl

Szczegétowe informacje oraz instrukcja ztozenia zapisu na
Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D znajdujg sie na
stronie internetowej www.emisja.lajuu.pl.

Whpiaty na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania wptat na Akcje
Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i wylgcznie
Spoétka. W celu nalezytego optacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C
oraz Akcji Serii D, nalezy dokonaé przelewu $rodkow
pienieznych na rachunek bankowy Spétki, w wysokosci
odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akcji danej serii wskazanej w
wypetnionym formularzu zapisu na akcje oraz cenie emisyjnej
1 (jednej) akcji danej serii, w okreslonym powyzej terminie do
zapisywania si¢ na akcje. Przez dzien optacenia Akgji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D uwaza sig dzien uznania
rachunku bankowego Spotki. Optacenie Akcji Serii B, Akcji
Serii C oraz Akcji Serii D PO uptywie okreslonego powyzej
terminu do zapisywania sie na akcje powoduje bezskutecznosé
ztozonego zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje
Serii D.

Szczegétowe informacje oraz instrukcja optacenia Akcji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D znajdujg sie na stronie
internetowe;j www.emisja.lajuu.pl.

Okres zwigzania
zapisem na akcje:

Osoby dokonujace zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz
Akcje Serii D sg zwigzane ztozonym zapisem od chwili jego
ztozenia Spotce. Zapis na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz
Akcje Serii D ma charakter nieodwotywalny. Subskrybenci
przestajg by¢ zwigzani ztozonym zapisem na Akcje Serii B,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, jezeli podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki nie zostanie zgtoszone do sadu
rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci oraz Zmiany
Statutu Spétki lub w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia
dokonania przydziaty akcji.
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Przydziat akgciji: Przydziat Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D nastapi
w terminie 2 (dwoch) tygodni od ostatniego dnia okreslonego
powyzej terminu do zapisywania sig na akcje. Przydziat akgji
nastgpi w sposéb uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akciji
Spétka moze wzigé pod uwage kolejnos¢ dokonywania
zapiséw na akcje. Ogtoszenie o przydziale akcji nastgpi w
terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia dokonania przydziatu
akcji.

todz, dnia 30 kwietnia 2021 r. W /\é\

Aneta Stacherek Pawet Kibaltzyc ¥
Prezes Zarzadu Wicepre arzgdu
Lajuu S.A. Lajuu S.A.
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Michat Bachrynowski
Cztonek Zarzadu
Lajuu S.A.
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ANEKS NR 1
DO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO O OFERCIE PUBLICZNEJ
AKCJI SERII B, AKCJI SERII C ORAZ AKCJI SERII D
SPOLKI POD FIRMA LAJUU S.A. Z SIEDZIBA W LOD2ZI
Z DNIA 30 KWIETNIA 2021 R.

Spotka pod firmg Lajuu S.A. z siedzibg w todzi (KRS 0000887544: zwana dalej ,Spotka” lub
~Emitentem”), dziatajgc na podstawie art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych niniejszym dokonuje nastepujgcych zmian
Dokumentu Informacyjnego o ofercie publicznej Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz AKcji
Serii D z dnia 30 kwietnia 2021 r.:

1) zmiany czesci ,Podstawowe informacje o emitencie papieréw wartosciowych, w tym
informacje finansowe”, poprzez dodanie sekcji ,Numer i data Monitora Sgdowego i
Gospodarczego, w ktérym ogtoszono statut Emitenta” o nastepujgcej tresci:

Numer i data Monitora | Monitor Sadowy i Gospodarczy z dnia 21 kwietnia 2021 r,nr76
Sadowego i (6221) str. 28.

Gospodarczego, w
ktérym ogtoszono
statut Emitenta:

2) zmiany czesci ,Podstawowe informacje o emitencie papieréw wartosciowych, w tym
informacje finansowe” w sekcji ,Informacje finansowe” poprzez nadanie jej nowej,
nastepujacej tresci:

Informacje finansowe: Spotka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r. a jej pierwszy rok
obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r., w zwiazku z czym
Spétka nie zakorczyta jeszcze zadnego roku obrotowego i nie
sporzgdzita sprawozdania finansowego za zaden zakoriczony rok
obrotowy.

Do dnia 29 stycznia 2021 r. dziatalnos¢ byta prowadzona w
ramach jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej ,Active Plus”
Aneta Stacherek, pod adresem ul. Przy Parku numer 46 w
miejscowosci Lipkdw, 05-080 Izabelin, a nastepnie doszto do
wniesienia  wkiadu niepienieznego w postaci  catego
przedsigbiorstwa do nowo utworzonego Lajuu S.A., w zatgczeniu
do niniejszego dokumentu informacyjnego znajduje si¢ wycena
biegtego rewidenta sporzadzona na potrzeby 0szacowania
wartosci aportowe;j przedsiebiorstwa.

Na dzien dzisiejszy Spétka nie korzysta z zewnetrznych zrédet
finansowania. Jednym z istotnych  zobowigzan Spotki  jest
pozyczka udzielona Spéice przez jednego z akcjonariuszy
Krzysztofa Kowalskiego w wysokosci 50.000,00 zt (pigcdziesigt
tysigcy ztotych). Spétka nie posiada innych istotnych Zobowigzad
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wzgledem oséb fizycznych i prawnych. Spétka nie posiada
zobowigzarn publicznoprawnych,

W zatgczniku do niniejszego dokumentu informacyjnego Spétka
zatgcza Bilans oraz Rachunek Zyskow i Strat za okres od dnia 29
stycznia 2021 r. do dnia 31 marca 2021 .

3) zmiany czeéci ,Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania $rodkow
uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych” w sekgeji ,Cele inwestycyjne” poprzez
nadanie jej nowej, nastepujace;j tresci:

Cele inwestycyjne:

Pozyskanie $rodki finansowe zostang przeznaczone na:

1) Produkcje odpowiednio duzych zapaséw na premiere
pierwszej serii, zeby spetni¢é minima produkcyjne dla
optymalnej ceny i zagwarantowaé zaspokojenie popytu
wygenerowanego przez promocije.

e 200.000,00 zt (dwiescie tysigcy ziotych) i stanowi 20%
(dwadzie$cia procent) kapitatu zamieszonego do
pozyskania w  ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowe;.

2) Badania, testowanie i produkcja kolejnych serii na 2022 rok
aby jak najszybciej poszerzyc oferte produktowa.

* 150.000,00 zt (sto pigCdziesiat tysiecy ztotych) i stanowi
15% (pietnascie procent) kapitatu Zamieszonego do
pozyskania w  ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowe;.

3) Wdrozenie dziatu w firmie (BiR) do testowania
laboratoryjnego i konsumenckiego w celu ciggtego
znajdowania ciekawych kosmetykéw naturalnych czy innych
produktéw beauty.

* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesig¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

4) Wspotpraca z influencerami i mediami w celu odpowiedniego
nagtos$nienia premiery kosmetykow nowej marki Lajuu oraz
zwigkszenia skali juz istniejacej Bellamama
e 100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych) i stanowi 10% (dziesieé

procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

5) SEO i retargeting i narzedzia e commerce. Sa to dziatania
generujgce bezposrednie efekty sprzedazowe.
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* 100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych) i stanowi 10% (dziesiet |
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

6) Kolejne kroki w budowaniu marki po 2022 roku m.in.
otworzenie  wilasnego  showroomu czy ekspansja
migdzynarodowa- np. wspotpraca z lokalnymi
agencjami/influencerami
e 150.000,00 zt (sto pigcdziesiat tysigcy ztotych) i stanowi

15% (pietnascie procent) kapitatu zamieszonego do
pozyskania w ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowe;.

7) Kapitat obrotowy na funkcjonowanie spétki czasie gdy
sprzedaz bedzie dopiero budowana.
* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesigé
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowej.

8) Utrzymanie wygenerowanych wzrostéw, niezbedne bedzie
poszerzenie zespotu marketingu, obstugi klienta czy BiR,
e 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

4) zmiany czesci

,Podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka” w sekcji ,Czynniki

ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta” poprzez nadanie jej nowej, nastepujacej treéci:

Czynniki ryzyka
zZwigzane z
dziatalnoscia
Emitenta:

Ryzyko zwigzane z recesja gospodarczg i przedtuzajaca sieﬂ
stanem ograniczen epidemiologicznych

Ograniczenia w przemieszczaniu sig i transporcie, zawieszanie
produkciji i dystrybucji produktéw oraz Swiadczenia ustug, ktére
nie sg zaliczane do kategorii podstawowych potrzeb objety na
wiosne wiekszg liczbe krajow na $wiecie. Walka z pandemig
SARS-COV-2 odcisneta wczesniej niespotykane pietno na
Swiatowej gospodarce. Wzrost bezrobocia, przerwanie taricucha
dostaw i produkgji dotkneto posrednio lub bezposrednio niemal
kazdej branzy. W przypadku wycenianej Spotki problemy
gospodarcze mogg spowodowaé zwigkszenie trudnosci w
pozyskaniu nowych klientow w Zwigzku z pogorszeniem
nastrojow konsumentow (realizacje zaktadanej dynamiki wzrosty
przychodoéw) oraz osiggniecia rentownosci prowadzone;
dziatalnosci. Dodatkowo ryzyko to jest zwiekszone przez
dynamiczny wzrost zakazen na catym s$wiecie i ponowne,
stopniowe ograniczanie swobody dziatalnosci gospodarczej dla
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niektorych branz, w tym nawet ryzyko kwarantanny
ogoinokrajowe;j.

Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w
Polsce

Dziatalno$¢ Przedsiebiorstwa zalezy od sytuaciji
makroekonomicznej panujgcej na polskim rynku, jak i na $wiecie.
Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownosé prowadzonej przez
Przedsigbiorstwo dziatalnosci gospodarczej sg posrednio
zalezne od takich wielkosci, jak wzrost PKB, poziom bezrobocia i
konsumpcji spoteczeristwa, wielkosci inflacji, kurséw walut oraz
stop procentowych czy dynamiki wzrostu wynagrodzen. Czynniki
te wplywajg na site nabywcza klientéw Przedsiebiorstwa oraz
Zainteresowanie oferowanymi przez Przedsiebiorstwo towarami.
Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikéw makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wplynaé na wyniki finansowe osiggane przez
Przedsiebiorstwo. Branza handlu detalicznego i hurtowego
(obejmujgca kosmetyki), w ktorej dziata Przedsigbiorstwo, jest w
wysokim stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne
gatezie gospodarki. Dzieje sie tak poniewaz produkty oferowane
przez Przedsigbiorstwo maja status towaréw o podwyzszonym
poziomie, tj. nie wehodzg do koszyka dobr pierwszej potrzeby, z
ktérej to konsument nie rezygnuje pomimo pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu
prawnego i podatkowego

Czegste nowelizacje, niespojnosé oraz brak jednolitej interpretacji
Przepiséw prawa, w szczegélnosci prawa podatkowego, prawa
pracy oraz ubezpieczer spotecznych, pociggaja za sobg istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim
Przedsigbiorstwo prowadzi dziatalno$¢. Potencjalne ryzyka
publicznoprawne prowadzenia dziatalnosci przez
Przedsiebiorstwo moga by¢ przyktadowo zwigzane ze
zwigkszeniem obowigzkéw o charakterze administracyjnym,
zobowigzan zwigzanych z kosztami pracy, procesem |
dodatkowym opodatkowaniem dziatalno$ci e-commerce |ub
sposobem rozliczenia podatku VAT.

Ryzyko zwigzane 2z rozwojem branzy, w ktorej dziata
Przedsigbiorstwo

Rynek produkgji i dystrybucji kosmetykow w Sposob istotny
podlega dziataniu okresowym trendom i modom, ktére moga
skutkowa¢ utrata zainteresowania przez klientéw dang grupa
towarow. Wigze si¢ to z czestymi zmianami W poziomach
Sprzedazy towardw, realizowanych marz handlowych oraz
koniecznoscig ciggtej zmiany i dopasowywania oferty do potrzeb
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klientéw. Dynamika zmian w branzy, wymagan koncowych
klientow, silne zwigzanie towaréw sprzedawanych przez
Przedsiebiorstwo z ich markg, w przypadku ograniczonego lub
zbyt wolnego dostosowywania si¢ do potrzeb rynku moze
przetozy¢ sie na pogorszenie pozycji  konkurencyjnej
Przedsiebiorstwa i w konsekwenciji sytuacji finansowej.

Ryzyko wysokiej konkurencji i wystapienia wojny cenowej
Branza, w ktérej dziata Przedsiebiorstwo w Polsce charakteryzuje
sie duzym poziomem konkurencji. Zmiana polityki cenowej przez
najwigkszych uczestnikéw rynku, lub ewentualna konsolidacja
branzy moga spowodowaé powstanie dodatkowej presji cenowe;
na innych uczestnikach do weryfikacji poziomu cen. Konkurencja
cenowa wsréd uczestnikéw rynku moze w konsekwencji
przetozy¢ sie na spadek marz | pogorszenie wynikow
finansowych Przedsigbiorstwa.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

W' przypadku podmiotéw dziatajgcych w branzy produkcji i
dystrybucji kosmetykow naturalnych jedna z istotniejszych kwestii
jest zaufanie klientéw do marek, ktére nalezg do danego
przedsigbiorstwa. Utrata zaufania i rozpoznawalnosci produktow
na polskim rynku mogtaby spowodowaé zmniejszenie wielkosci
sprzedazy, spadku realizowanych marz oraz utrate wartosci
sktadnikéw majatku w postaci witasnych znakow towarowych i w
konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenie sie  sytuacji
finansowej Przedsiebiorstwa.

Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Przedsigbiorstwo zleca wykonanie oferowanych kosmetykow
wyspecjalizowanym, zewnetrznym podmiotom. Niemniej jednak
jako ich sprzedawca odpowiada przed klientami jesli wystapiag
potencjalne wady produktéw i/lub btedow receptury. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji Przedsigbiorstwo bytoby zmuszone do
pokrycia  kosztow wymiany wadliwych  produktéw oraz
rekompensaty potencjalnych strat konsumentéw. Jednoczes$nie
W Znaczgcym wymiarze ucierpiataby rozpoznawalnogé i jakosé
marki kosmetykéw. Firma przeciwdziata wystapieniu takiej
sytuacji zlecajgc produkcje jedynie Sprawdzonym podmiotom.
Planuje takze rozpoczecie produkcji kosmetykéw we wiasnym
zakresie wraz ze wzrostem liczby zaméwien i ustabilizowaniy sie
rozpoznawalnosci tworzonej marki.

Ryzyko wzrostu kosztu wytworzenia kosmetykéw

"Active Plus" Aneta Stacherek jest dystrybutorem kosmetykow
naturalnych pod marka Bellamama wytwarzanych na zlecenie
przez inne podmioty. Planowane nowe linie kosmetykow marki

Lajuu sygnowane przez Weronike Rosati w zaloZeniaﬂ
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Przedsiebiorstwa majg by¢ wytwarzane w tym modelu, tj. na
zlecenie Firmy co najmniej do 2022 roku. Wystepuje w zwigzku z
powyzszym ryzyko wzrostu cen wytworzenia produktéw, na ktéry
jedynie w ograniczonym zakresie (poza zapisami umownymi) ma
wptyw wyceniana Firma. Nie mozna w zwigzku z powyzszym
wykluczyé ryzyka spadku realizowanych przez Przedsiebiorstwo
marz w wyniku wzrostu kosztéw nabycia produktdw, przy
jednoczesnych ograniczonych mozliwosciach szybkiego zmiany
producenta kosmetykow.

Ryzyko dtuzszego budowania $wiadomosci marki

Wysoki  poziom konkurencyjnosci na rynku kosmetykow
naturalnych promuje stosowania nieszablonowych rozwiazan
marketingowych i sprzedazowych. Zwigzany jest takze z wysokim
ryzykiem wolniejszego niz zaktadane, a w skrajnych przypadkach
nawet nieskutecznego promowania nowej marki. Posiadanie
ambasadora marki 0] rozpoznawalnym wizerunku,
Zaangazowanego w jej rozw¢j staje si¢ koniecznoscia. Nie
gwarantuje jednak sukcesu handlowego danej linii produktow,
gdyz na rynku wystepujg juz marki kosmetykow sygnowanych
Przez znane publicznie osoby. Nie mozna zatem wykluczyé
ryzyka ze rozwdj i w konsekwencji rozpoznawalnosé nowej marki
kosmetykéw Lajuu, ktérej ambasadorkg zostata pani Weronika
Rosati bedzie mniejsza niz w zatozeniach Przedsiebiorstwa
przyjetych na potrzeby opracowania projekcji finansowe;j.

Ryzyko zwigzane =ze skalowalnoscia prowadzonej
dzialalnosci

Wiadciciel zaktada, ze Przedsigbiorstwo w perspektywie
najblizszych  czterech  |lat zwigkszy nieco ponad
dwudziestosiedmiokrotnie skale dziatalnosci. Realizacja tak
wysokiego wzrostu ma by¢ osiggnieta przez wprowadzenie nowej
marki kosmetykéw Lajuu sygnowanej przez panig Weronike
Rosati. Zwiekszenie skali rozpoznawalnosci marki oraz grupy
sprzedawanych kosmetykdw wiaze sie ze skokowym wzrostem
skali  organizacyjnej Przedsiebiorstwa. Zmiany te moga
ograniczy¢ poziom rentownosci oraz dynamiki wzrostu sprzedazy
W przypadku nie zachowania nalezytych proporcji i dobory kadry
pracownikéw.

Ryzyko spadku marzy

Podstawowym obszarem dziatalno$ci Przedsiebiorstwa jest
dystrybucja kosmetykéw pod wiasnymi markami produkowanymi
na zlecenie przez inne podmioty. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na
jakie narazona jest Przedsiebiorstwo w tym segmencie
dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego te dziatalnosé nieoptacalna. Silne wahania wolumenu
Sprzedazy i cen jednostkowych Mogq spowodowacé przejsciowe
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ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajace przed—‘
tym ryzykiem podjete przez Przedsigbiorstwo to: dazenie do
poszerzenia oferty towaréw (wprowadzenie nowej linii
kosmetykéw), umocnienie pozycji na rynku (nawiazanie
wspodtpracy z ambasadorem marki), powodujgce dostep do
wigkszej grupy klientéw oraz dywersyfikacja rynkéw zbytu i
segmentow sprzedazy.

Ryzyko biznesowe zwigzane wynikiem realizowanych
projektow

W toku prowadzonych dziatalnosci Przedsigbiorstwo podejmuje
szereg dziatan, w tym inwestycyjnych w celu zwiekszenia udziatu
W rynku oraz zakresu oferty sprzedawanych towaréw. Zgodnie ze
strategia Zarzadu w latach 2023 - 2024 planowane jest
rozpoczecie produkcji kosmetykéw we wtasnym zakresie. W
przypadku podjecia niewtasciwych decyzji, co do organizacji
produkcji, bezpieczenstwa proceséw wytwarzania kosmetykow,
kosztéw wytworzenia, rozwoju posiadanych marek, itp. moze
wystapi¢ ryzyko nieosiagniecia zyskéw z tytutu realizowanych
projektow  lub przedsigwzie¢ biznesowych na poziomie
zaktadanym w projekcji finansowe;.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow.
W trakcie dziatalnosci spotki istnieje ryzyko utracenia kluczowych
pracownikéw. Dla zminimalizowania tego ryzyka kluczowi
pracownicy w spétce posiadajg pakiet akgj, ktéry ma za zadanie
motywowac ich do pracy dla rozwoju firmy. Oprocz tego spotka w
swoim modelu wynagrodzenia bedzie stosowata bonusy zalezne
od wynikow spotki, nie tylko dla kluczowych pracownikow ale dla
niemal wszystkich wspétpracownikéw. Ma to na celu scalenie
kadry, ktérej ma przyswiecaé wspalny cel. Obecnie spétka nie
wyemitowata opcji na akcje.

Ryzyko zwigzane z utrata wspottworczyni marki.

Marka lajuu jest wspottworzona z Weronika Rosati, ktéra jest tez
dyrektorem kreatywnym. Wspétpraca jest prawnie
usankcjonowana przynajmniej na kolejne 2 lata i jest oparta na
wzajemnych korzysciach, jednak istnieje ryzyko zerwania

wspofpracy, co wytracito by spoéice bardzo mocny argument
marketingowy.

Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem peinej kwoty emisji.

Istnieje ryzyko, ze emisja nie dojdzie do skutku w wyniku
uzyskania minimainej kwoty, gwarantujgcej Powodzenie emisjj,
ustalonej na podstawie uchwaly walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spétki. W takiej sytuaciji srodki zostang zwrécone

Inwestorom.
Vd
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Ryzyko zwigzane =z niewypfacaniem  dywidendy.
Zarzad Spoétka planuje zaproponowaé na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidende za rok finansowy 2023, jesli
spotka osiggnie planowane wyniki finansowe. Mozliwosé wyptaty
dywidendy w przysztosci oraz jej wysokos$¢é bedzie zalezeé od
szeregu czynnikow, w tym: dostepnej do podziatu kwoty zysku i
kapitatéw rezerwowych (t. osiggania przez spétke dodatnich
wynikéw finansowych w przysziosci), wydatkéw i planéw
inwestycyjnych, zyskéw generowanych w danym okresie,
rentownosci czy stopnia zadtuzenia Emitenta. Ponadto, zgodnie
z kodeksem spoétek handlowych, dywidenda jest wyptacana
wytgcznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie
stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy. Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania
Walnemu Zgromadzeniu podjgcia takiej uchwaty za dany rok
obrotowy. Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie
zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, Zarzad nie
moze zagwarantowaé, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie  odpowiednig uchwate  umozliwiajgca wyptate
dywidendy.

Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Spotki, w tym
brakiem historii finansowej Spotki

Spotka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r., zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 marca 2021 r.ajej
pierwszy rok obrotowy koniczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r, w
zwigzku z czym Spétka nie zakonczyta jeszcze zadnego roku
obrotowego i nie sporzgdzita sprawozdania finansowego za
zaden zakonczony rok obrotowy. W zwigzku z czym brak jest
mozliwosci poréwnania jakichkolwiek prognoz finansowych lub
potencjalnych przychodow Spotki z jej historycznymi danymi
finansowymi. Spétka dotozy wszelkich staran, aby przedstawione
potencjalne przychody Spotki byty adekwatne do uwarunkowan
rynkowych oraz mozliwosci Spotki. Opisywane ryzyko wigze sie
przede wszystkim z brakiem mozliwosci osiggnigcia konkretnych
wynikow finansowych i konkretnej wartosci akeji w przysztosci lub
wyptaty ewentualnej dywidendy.

9) zmiany czesci ,Inne istotne informacje” w sekgji ~Zatgczniki” poprzez nadanie jej nowe;j,

nastepujacej tresci:

Zalaczniki:

1) aktualna tresé statuty Spotki;

2) informacja pobrana ze strony internetowe; Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego, odpowiadajgca
odpisowi aktualnemu Spétki z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego:

3) skan aktu notarialnego Zawierajgcego uchwate numer 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia
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2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spétki.;

4) skan opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Oraz zaproponowania ceny emisyjnej akgji;

5) wycena bieglego rewidenta sporzadzona na potrzeby
0szacowania  wartoéci aportowe;j przedsiebiorstwa
~ActivePlus” Aneta Stacherek wg. stanu na dzien 4 stycznia
2021 r.

6) Bilans Spatki za okres od dnia 29 stycznia 2021 r. do dnia 31
marca 2021 r.

7) Rachunek Zyskéw i Strat Spotki za okres od dnia 29 stycznia
2021 r. do dnia 31 marca 2021 r.

W zwigzku z powyzszym, Spétka publikuje tekst jednolity Dokumentu Informacyjnego o ofercie
publicznej Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D, o nastepujgcej tresci:

 PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENGIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, ]
W TYM INFORMACJE FINANSOWE:

Emitent:

Lajuu S.A. z siedzibg w Lodzi (adres: ul. Konstantynowska 34,
94-303 todz), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego, pod numerem KRS 0000887544,
posiadajgcej numer NIP 7272848771, REGON 388441108, o

kapitale zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt, optaconym w
catosci.

Numer i data Monitora
Sadowego i
Gospodarczego, w
ktérym ogtoszono
statut Emitenta:

Monitor Sgdowy i Gospodarczy z dnia 21 kwietnia 2021 r., nr76
(6221) str. 28.

Dane kontaktowe
Emitenta:

1) e-mail; biuro@lajuu.pl
2) strona internetowa: www.lajuu.pl

Data powstania
Emitenta:

Spoétka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r. Spétka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 18 marca 2021 r. |
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Podstawowa 1) Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13.2)

dziatalno$é Emitenta: 2) Produkcja bielizny (PKD 14.14.2);

3) Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy (PKD
14.19.2);

4) Produkcja wyrobdw ponczoszniczych (PKD 14.31.2);

5) Produkcja mydta i detergentéw, $rodkow myjacych i
czyszczacych (PKD 20.41.Z);

6) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD
20.42.2);

7) Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71 L)

8) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub przez Internet (PKD 47.91.2):

9) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD ¥0.22.7).

L]

Zarzad Emitenta: 1) Prezes Zarzadu Aneta Stacherek:
2) Wiceprezes Zarzadu Pawet Kibalczyc;
3) Cztonek Zarzadu Michat Bachrynowski.

Rada Nadzorcza: 1) Czionek Rady Nadzorczej Arkadiusz Socha:

2) Cztonek Rady Nadzorczej tukasz Kibalczyc;

3) Cztonek Rady Nadzorczej Kamil Kociszewski.

Akcjonariat Emitenta Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy
przed Emisja: zfotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Obecnie akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujaco:

1) Aneta Stacherek — 590.000 (piecset dziewiecdziesigt tysiecy)
Akcji  spotki uprawniajgcych do - 590.000 (pigcset
dziewiecdziesiat tysigcy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz reprezentujacych 59% (pigcdziesigt dziewieé
procent) kapitatu zaktadowego Spoiki.

2) Michat Bachrynowski — 200.000 (dwiescie tysiecy) Akgji
spotki uprawniajgcych do 200.000 (dwiescie tysiecy) gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 20%
(dwadziescia procent) kapitatu zaktadowego Spoiki.

3) Krzysztof Kowalski — 1 50.000 (sto pigcdziesiat tysiecy) Akgiji
spotki uprawniajacych do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
gtoséw  na Walnym  Zgromadzeniy Spotki  oraz
reprezentujacych 15% (pietnascie procent) kapitatu
zaktadowego Spoiki.

4) Kamil Kociszewski — 20.000 (dwadziescia tysigcy) Akgji
spotki  uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy)
gloséw na Walnym  Zgromadzeniy Spoétki  oraz
reprezentujgcych 2% (dwa procent) kapitatu zaktadowego
Spotki.

5) Maciej Sygitowicz — 20.000 (dwadziesécia tysigcy) Akcji spotki
uprawniajacych do 20.000 (dwadziescia tysiecy) gloséw na

)




6)

Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 2%
(dwa procent) kapitatu zaktadowego Spoiki.

Pawet Maksym — 10.000 (dziesig¢ tysiecy) Akcji  spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesie¢ tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 1%
(jeden procent) kapitatu zaktadowego Spatki.

Radostaw Kucia 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Akcji  sporki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesie¢ tysiecy) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1%
(Jeden procent) kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjonariat Emitenta
po Emisji:

Zaktadajgc, ze w ramach niniejszej oferty publicznej zostang
skutecznie subskrybowane i nalezycie optacone wszystkie nowe
Akcje Spétki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, kapitat
zaktadowy Spotki bedzie wynosit 112.428,50 zt (sto dwanascie
tysigcy czterysta dwadzieécia osiem ztotych i pigédziesiat groszy)
i bedzie dzielit sie na 1.124.285 (jeden milion sto dwadziescia
cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt pie¢ akcji o wartosci 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Wowczas akcjonariat Spétki bedzie przedstawiat si¢ nastepujaco:

1)

2)

3)

4)

o)

6)

Aneta Stacherek - 590.000 (piecset dziewiecdziesiat tysiecy)
Akcji  spotki uprawniajgcych do - 590.000 (piecset
dziewieédziesiat tysigcy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz reprezentujgcych 52% (piecdziesigt dwa procent)
kapitatu zaktadowego Spotki.

Michat Bachrynowski — 200.000 (dwiescie tysigcy) Akgji
spotki uprawniajacych do 200.000 (dwiescie tysiecy) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 18%
(osiemnascie procent) kapitatu zaktadowego Spotki.
Krzysztof Kowalski — 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) Akcji
spotki uprawniajacych do 150.000 (sto pigcdziesiagt tysiecy)
gloséw  na Walnym  Zgromadzeniu Spotki  oraz
reprezentujacych 13% (trzynascie procent) kapitatu
zaktadowego Spotki.

Kamil Kociszewski - 20.000 (dwadziescia tysiecy) AKgji
spotki uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy)
gtoséw  na Walnym  Zgromadzeniu Spdtki  oraz
reprezentujgcych 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych
procenta) kapitatu zaktadowego Spotki.

Maciej Sygitowicz — 20.000 (dwadziescia tysigcy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 20.000 (dwadziescia tysiecy) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 1,9%
(jeden i dziewie¢ dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki.

Pawet Maksym — 10.000 (dziesieé tysigcy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesie¢ tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 0,9%
(dziewigé dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spc’ﬂku




7) Radostaw Kucia 10.000 (dziesig¢ tysiecy) Akcji spotki
uprawniajgcych do 10.000 (dziesie¢ tysiecy) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 0,9%
(dziewigc¢ dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spotki.

8) akcjonariusze Akcji Spétki Serii B — 19.900 (dziewietnascie
tysigcy dziewigéset) Akcji Spotki uprawniajac do 19.900
(dziewietnascie tysiecy dziewiec¢set) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki oraz reprezentujgcych 1,8% (jeden i
osiem dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spotki.

9) akcjonariusze Akcji Spétki Serii C - 56.606 (piec¢dziesigt
szesCtysigcy szeSéset szes6) Akcji Spétki uprawniajgcych do
56.606 (piecdziesiat szesé tysigcy szedéset sze$é) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 5,1%
(pig¢ i jeden dziesiatych procenta) kapitatu zaktadowego
Spoiki.

10) akcjonariusze Akcji Spétki Serii D — 47.779 (czterdziesci
siedem tysiecy siedemset siedemdziesiat dziewied) Akcji
Spotki uprawniajac do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy
siedemset siedemdziesiat dziewie¢) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 4,5% (cztery i
pie¢ dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spétki.

Informacje finansowe: | Spétka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r. a jej pierwszy rok

obrotowy koriczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r., w zwigzku z czym

Spétka nie zakoriczyta jeszcze zadnego roku obrotowego i nie

Sporzgdzita sprawozdania finansowego za zaden zakoriczony rok

obrotowy.

Do dnia 29 stycznia 2021 r. dziatalno$¢ byta prowadzona w
ramach jednoosobowe] dziatalnosci gospodarczej ,Active Plus”
Aneta Stacherek, pod adresem ul. Przy Parku numer 46 w
miejscowosci Lipkéw, 05-080 Izabelin, a nastepnie doszlo do
Wniesienia  wktadu niepienigznego w postaci  calego
przedsiebiorstwa do nowo utworzonego Lajuu S.A., w Zatgczeniu
do niniejszego dokumentu informacyjnego Znajduje sie wycena
biegtego rewidenta sporzgdzona na potrzeby oszacowania
wartosci aportowe; przedsiebiorstwa.

Na dzien dzisiejszy Spétka nie korzysta z zewnetrznych zrodet
finansowania. Jednym z istotnych zobowigzan Spoétki jest
pozyczka udzielona Spétce przez jednego z akcjonariuszy
Krzysztofa Kowalskiego w wysokosci 50.000,00 zt (piecdziesiat
tysiecy ztotych). Spotka nie Posiada innych istotnych Zobowigzaé
wzgledem osob fizycznych i Prawnych. Spétka nie posiada
zobowigzan publicznoprawnych.

W zatgczniku do niniejszego dokumentuy informacyjnego Spétka
zalgcza Bilans oraz Rachunek Zyskoéw i Strat za okres od dnia 29
| stycznia 2021 r. do dnia 31 marca 2021 r,

Al
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INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH —‘
ORAZ O WARUNKACH | ZASADACH ICH OFERTY:

Podstawa prawna Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii

emisji akcji: D jest prowadzona na podstawie:

1) art. 431§ 1i§ 2 pkt 3w zw. z art. 430 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych:

2) uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci oraz Zmiany
Statutu Spaotki.

Tryb emisji akciji: Emisja nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii

D jest prowadzona w trybie subskrypgiji otwartej w rozumieniu art.

431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych.
Podstawowe W wyniku emisji Akcji Spétki B, Akcji Serii C oraz AKkcji Serii D
informacje kapitat zakladowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty Spotki z
0 emisji akcji: kwoty 100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych) do kwoty od 100.666,80

zt (sto tysiecy szedéset szeSCdziesigt sze$¢ ziotych |

osiemdziesigt groszy) do 112.428,50 zt (sto dwanascie tysiecy

czterysta dwadziescia osiem ztotych i piecdziesiat groszy), tj. o

kwote od 666,80 zt (sze$éset sze$Cdziesigt szesé ziotych i

osiemdziesigt groszy) do 12.428,50 zt (dwanascie tysiecy

czterysta dwadziescia osiem ztotych i pigcdziesiat groszy), w

zaleznosci od iloéci objetych akcji, w zalezno$ci od ilosci objetych

Akcji. Przedmiotem emis;ji jest:

1) od 6.668 (sze&é tysiecy szes$éset sze$cdziesigt osiem) do
19.900 (dziewietnascie tysiecy dziewigéset) akgji zwyktych
imiennych, serii B, o numerach od 1 do 19900, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej od 666,80 zt (szeséset szescdziesigt szesd
ztotych i osiemdziesiat groszy) do 1.990,00 zt (jeden tysiac
dziewiecset dziewiecdziesiat ziotych) zwanych dalej tacznie
»Akcjami Serii B”, za$ indywidualnie +Akcja Serii B):

2) od 1 (jeden) do 56.606 (pigcdziesigt szesé tysiecy szes$éset
szesc) akeji zwyktych imiennych, serii C, o numerach od 1do
56606, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
0 tgcznej wartosci nominalnej od 0,10 z} (dziesie¢ groszy) do
5.660,60 zt (pie¢ tysiecy szeséset szesScdziesigt ztotych i
sze$cdziesiat groszy) zwanych dalej tgcznie ~Akcjami Serii C”,
zas indywidualnie +Akcja Serii C”);

3) od 1 (jeden) do 47.779 (czterdziesci siedem tysiecy
siedemset siedemdziesiat dziewigé)  akcji zwyktych
imiennych, serii D, o numerach od 1 do 47779, o wartosci
nominainej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o tgcznej wartoéci
nominalnej od 0,10 zt (dziesieé groszy) do 4.777,90 zt (cztery

| tysigce siedemset siedemdziesigt siedem  zlotych

Iy # )/L




dziewieédziesiat groszy) zwanych dalej tacznie ,Akcjami Serii
D", za$ indywidualnie ,Akcjg Serii D")

Cena emisyjna akcji:

1) cena emisyjna 1 (jedne;j) Akcji Serii B wynosi 7,50 zt (siedem
ztotych i pie¢dziesiat groszy):

2) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii C wynosi 7,91 zt (siedem
ztotych i dziewigédziesiat jeden groszy);

3) cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii D wynosi 8,33 zt (osiem
ztotych i trzydziesci trzy grosze).

Minimalny prég emisji
akcji:

Uznaje sig, ze emisja nowych akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego  Spéiki doszty do skutku, jezeli zostanie
subskrybowane i nalezycie optacone co najmniej 6.668 (szesc¢
tysigcy szeséset szeéédziesiat osiem) Akcji Serii B (minimalny
prog emisji).

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali pozbawieni prawa
poboru nowych Akcji Spétki Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii
D w cato$ci na podstawie:

1) uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Spdtki z dnia 7 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki wraz z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w
catosci oraz zmiany Statutu Spotki;

2) opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zaproponowania ceny emisyjnej akdji

Termin do Termin do zapisywania si¢ na nowe Akcje Spotki Serii B, Akcje
zapisywania sie Serii C oraz Akcje Serii D trwa od dnia 12 kwietnia 2021 r. do dnia,
na akcje: w ktorym zostang skutecznie subskrybowane wszystkie nowe

Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nie péznigj

jednak niz do dnia 12 lipca 2021 r. 2 tym zastrzezeniem, ze:

1) termin do zapisywania si¢ na nowe Akcje Spoétki Serii B, Akcje
Serii C oraz Akcje Serii D moze zostac skrécony, ale nie moze
by¢ krotszy niz 1 (jeden) miesigc od dnia 12 kwietnia 2021 r,;

2) termin do zapisywania si¢ na nowe Akcje Spoétki Serii C
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spétki Serii
B;

3) termin do zapisywania sie na nowe Akcje Spotki Serii D
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu, w ktérym zostang
skutecznie subskrybowane wszystkie nowe Akcje Spotki Serii
C.

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na nowe
Akcje Spotki Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko
wytgcznie Spétka. W celu skutecznego ztozenia Spotce zapisu na
Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D, nalezy doreczyé
Spotce prawidtowo wypetniony i podpisany formularz zapisu na
akcje oraz dokonaé opfacenia akcji w okreslonym powyzej
terminie do zapisywania si¢ na akcje. Ztozenie Zapisu na Akcje4
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Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D albo ich optacenie po
uptywie okreslonego powyzej terminu do zapisywania sie na
akcje powoduje bezskutecznosé ztozonego zapisu na Akcje Serii
B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Zapisy na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D sg
przyjmowane przez Spoétke w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej. Zapis na akcie w formie pisemnej wymaga
wypetnienia | wiasnorecznego  podpisania formularza
przygotowanego przez Spétke co najmniej w 2 (dwéch)
egzemplarzach, z ktérych 1 (jeden) przeznaczony jest dia
subskrybenta, a 1 (jeden) dla Spétki. Formularz zapisu na akcje
sporzadzony w formie pisemnej powinien zostaé doreczony na
adres Spdiki, tj. ul. Konstantynowska 34, 94-303 t6dz. Zapis na
akcje w formie elektronicznej wymaga wypetnienia formularza
udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia go
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym
albo podpisem osobistym. Formularz zapisu na akcje
sporzadzony w formie elektronicznej powinien zostaé doreczony
na adres elektroniczne; skrzynki pocztowej Spotki, tj.
biuro@lajuu.pl .

Szczegobtowe informacje oraz instrukcja ztozenia zapisu na Akcje
Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D znajduja sie na stronie
internetowe;: www.emisja.lajuu.pl.

Wopitaty na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania wptat na Akcje Serii
B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D jest tylko i wytacznie Spétka.
W celu nalezytego optacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz AKcji
Serii D, nalezy dokona¢ przelewu $rodkow pienieznych na
rachunek bankowy Spétki, w wysokosci  odpowiadajgcej
iloczynowi ilosci akcji danej serii wskazanej w wypetionym
formularzu zapisu na akcje oraz cenie emisyjnej 1 (jednej) akcji
danej serii, w okreslonym powyzej terminie do zapisywania sie na
akcje. Przez dzien opfacenia Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz AKgji
Serii D uwaza sie dzien uznania rachunku bankowego Spétki.
Opfacenie Akgji Serii B, Akcji Serii C oraz Akgji Serii D po uplywie
okreslonego powyzej terminu do zapisywania sie na akcje
powoduje bezskutecznosé zlozonego zapisu na Akcje Serii B,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii D.

Szczegotowe informacje oraz instrukcja optacenia Akgcji Serii B,
Akcji Serii C oraz Akcji Serii D znajduja sie na stronie
internetowe;: www.emisja.lajuu.pl.

Okres zwigzania
zapisem na akcje:

Osoby dokonujace Zapisu na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz
Akcje Serii D sg zwigzane zlozonym zapisem od chwili jego
ztozenia Spotce. Zapis na Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje
Serii D ma charakter nieodwotywalny. Subskrybenci przestajg
by¢ zwigzani ztozonym zapisem na Akcje Serii B, Akcje Serii C
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oraz Akcje Serii D, jezeli podwyzszenie kapitatu zakltadowego
Spotki nie zostanie zgtoszone do sadu rejestrowego w terminie 6
(szesciu) miesiecy od dnia powziecia uchwaty numer 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia 2021
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki wraz
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spotki lub w terminie 1
(lednego) miesigca od dnia dokonania przydziatu akciji.

Przydziat akcji:

Przydziat Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D nastgpi w
terminie 2 (dwéch) tygodni od ostatniego dnia okreslonego
powyzej terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat akgcji
nastapi w sposob uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akcji Spétka
moze wzig¢ pod uwage kolejno$é dokonywania zapisdw na akcje.
Ogtoszenie o przydziale akgji nastapi w terminie 1 (jednego)
tygodnia od dnia dokonania przydziatu akgji.

PODSTAWOWE INFORMACJE O PLANOWANYM SPOSOBIE WYKORZYSTANIA
SRODKOW UZYSKANYCH Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

Cele inwestycyjne:

Pozyskanie érodki finansowe zostang przeznaczone na:

1) Produkcje odpowiednio duzych zapaséw na premiere
pierwszej serii, zeby spetié minima produkcyjne dla
optymalnej ceny i zagwarantowaé zaspokojenie popytu
Wygenerowanego przez promocje.
¢ 200.000,00 zt (dwiescie tysigcy ztotych) i stanowi 20%

(dwadziescia procent) kapitatu Zzamieszonego do
pozyskania w  ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowe;j;.

2) Badania, testowanie i produkcja kolejnych serii na 2022 rok
aby jak najszybciej poszerzy¢ oferte produktows.

* 150.000,00 zt (sto pigcdziesigt tysigcy ztotych) i stanowi
15% (pietnascie procent) kapitatu zamieszonego do
pozyskania w  ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowej.

3) Wdrozenie dziatu w firmie (BIR) do testowania
laboratoryjnego i konsumenckiego w celuy ciaglego
znajdowania ciekawych kosmetykéw naturalnych czy innych
produktéw beauty.

* 100.000,00 z (sto tysigcy ztotych) i stanowi 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

4) Wspotpraca z influencerami i mediami w celu odpowiedniego
nagtosnienia premiery kosmetykéw nowej marki Lajuu oraz
Zwigkszenia skali juz istniejacej Bellamama

]
Strona 16 z 25 ﬁ/{ié/ ﬁ /2
| fe / |




* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesieﬂ
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowej.

5) SEO i retargeting i narzedzia e commerce. S3 to dziatania
generujace bezposrednie efekty sprzedazowe.
* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesig¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

6) Kolejne kroki w budowaniu marki po 2022 roku m.in.
otworzenie  wiasnego  showroomu czy  ekspansja
migdzynarodowa- np. wspolpraca z lokalnymi
agencjami/influencerami
e 150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysigcy zfotych) i stanowi

15% (pietnascie procent) kapitalu zamieszonego do
pozyskania w  ramach prowadzonej  kampanii
crowdfundingowej.

7) Kapitat obrotowy na funkcjonowanie spétki czasie gdy
sprzedaz bedzie dopiero budowana.
* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesieé
procent) kapitatu Zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

8) Utrzymanie wygenerowanych wzrostéw, niezbedne bedzie
poszerzenie zespotu marketingu, obstugi klienta czy BiR.
* 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i stanowi 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zamieszonego do pozyskania w ramach
prowadzonej kampanii crowdfundingowe;.

PODSTAWOWE INFORMACJE O ISTOTNYCH CZYNNIKACH RYZYKA:

Czynniki ryzyka Ryzyko zwiagzane z recesja gospodarczg i przedtuzajacy sie
zZwigzane z stanem ograniczen epidemiologicznych

dziatalnoscia Ograniczenia w przemieszczaniu sig i transporcie, zawieszanie
Emitenta: Produkciji i dystrybucji produktéw oraz $wiadczenia ustug, ktore

nie sg zaliczane do kategorii podstawowych potrzeb objely na
wiosne wigkszg liczbe krajow na $wiecie. Walka z pandemia
SARS-COV-2 odcisneta wczesniej niespotykane pietno na
Swiatowej gospodarce. Wzrost bezrobocia, przerwanie tancucha
dostaw i produkcji dotkneto posrednio lub bezposrednio niemal
kazdej branzy. W przypadku wycenianej Spotki problemy
gospodarcze mogg spowodowaé zwiekszenie trudnosci w

_
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pozyskaniu nowych klientéw w zwigzku z pogorszeniem—‘
nastrojow konsumentow (realizacje zaktadanej dynamiki wzrostu
przychoddw) oraz osiggniecia rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. Dodatkowo ryzyko to jest zwigkszone przez
dynamiczny wzrost zakazen na calym Swiecie i ponowne,
stopniowe ograniczanie swobody dziatalnosci gospodarczej dla
niektorych branz, w tym nawet ryzyko kwarantanny
ogélnokrajowe;.

Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w
Polsce

Dziatalnosé Przedsiebiorstwa zalezy od sytuacji
makroekonomicznej panujacej na polskim rynku, jak i na $wiecie.
Efektywno$é, a w szczegdinosci rentownosé prowadzonej przez
Przedsiebiorstwo dziatalnosci gospodarczej sg posrednio
zalezne od takich wielkosci, Jjak wzrost PKB, poziom bezrobocia i
konsumpcji spoteczenstwa, wielkosci inflacji, kurséw walut oraz
stop procentowych czy dynamiki wzrostu wynagrodzen. Czynniki
te wplywajg na site nabywcza klientéw Przedsigbiorstwa oraz
zainteresowanie oferowanymi przez Przedsigbiorstwo towarami.
Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wplynaé na wyniki finansowe osiggane przez
Przedsigbiorstwo. Branza handiu detalicznego i hurtowego
(obejmujaca kosmetyki), w ktorej dziata Przedsigbiorstwo, jest w
wysokim stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne
gatezie gospodarki. Dzieje sie tak poniewaz produkty oferowane
przez Przedsigbiorstwo maja status towaréw 0 podwyzszonym
poziomie, tj. nie wehodza do koszyka dobr pierwszej potrzeby, z
ktorej to konsument nie rezygnuje pomimo pogorszenia sie jego
sytuaciji finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu
prawnego i podatkowego

Czeste nowelizagje, niespéjnosé¢ oraz brak jednolite] interpretacji
przepisow prawa, w szczegélnosci prawa podatkowego, prawa
pracy oraz ubezpieczer spotecznych, pociggaja za sobg istotne
ryzyko  zwigzane z  otoczeniem prawnym, w jakim
Przedsiebiorstwo prowadzi dziatalno$é. Potencjalne ryzyka
publicznoprawne prowadzenia dziatalnosci przez
Przedsiebiorstwo moga by¢ przyktadowo zwigzane ze
zwigkszeniem obowigzkéw o charakterze administracyjnym,
zobowigzarn zwigzanych z kosztami pracy, procesem |
dodatkowym opodatkowaniem dziatalnosci e-commerce |ub
Sposobem rozliczenia podatku VAT,

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktorej dziata
Przedsiebiorstwo
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Rynek produkgji i dystrybucji kosmetykéw w sposob istotny
podlega dziataniu okresowym trendom i modom, ktére moga
skutkowa¢ utratg zainteresowania przez klientéw dang grupg
towaréw. Wigze sie to z czestymi zmianami w poziomach
sprzedazy towardéw, realizowanych marz handlowych oraz
koniecznoscig ciggtej zmiany i dopasowywania oferty do potrzeb
klientow. Dynamika zmian w branzy, wymagan koncowych
kKlientow, silne zwigzanie towaréw sprzedawanych przez
Przedsigbiorstwo z ich marka, w przypadku ograniczonego lub
zbyt wolnego dostosowywania si¢ do potrzeb rynku moze
przetozy¢ sie na pogorszenie pozycji  konkurencyjnej
Przedsigbiorstwa i w konsekwencji sytuacji finansowe;.

Ryzyko wysokiej konkurencji i wystapienia wojny cenowej
Branza, w ktérej dziata Przedsiebiorstwo w Polsce charakteryzuje
sie duzym poziomem konkurencji. Zmiana polityki cenowej przez
najwigkszych uczestnikéw rynku, lub ewentualna konsolidacja
branzy moga spowodowaé powstanie dodatkowej presji cenowe;j
na innych uczestnikach do weryfikacji poziomu cen. Konkurencja
cenowa wsrod uczestnikow rynku moze w konsekwencji
przetozy¢ sie na spadek marz | pogorszenie wynikéw
finansowych Przedsigbiorstwa.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

W przypadku podmiotéw dziatajgcych w branzy produkcji i
dystrybucji kosmetykow naturalnych jedng z istotniejszych kwestii
jest zaufanie klientéw do marek, ktére nalezg do danego
przedsigbiorstwa. Utrata zaufania i rozpoznawalnosci produktow
na polskim rynku mogtaby spowodowaé zmniejszenie wielkosci
sprzedazy, spadku realizowanych marz oraz utrate wartosci
sktadnikéw majatku w postaci wilasnych znakow towarowych | w
konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenie sie  sytuacii
finansowej Przedsiebiorstwa.

Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Przedsiebiorstwo zleca wykonanie oferowanych kosmetykow
wyspecjalizowanym, zewnetrznym podmiotom. Niemniej jednak
jako ich sprzedawca odpowiada przed klientami jesli wystapia
potencjalne wady produktow i/lub bledéw receptury. W przypadku
wystapienia takiej sytuacii Przedsigbiorstwo bytoby zmuszone do
pokrycia  kosztow wymiany  wadliwych  produktow oraz
rekompensaty potencjainych strat konsumentdw. Jednoczes$nie
W Znaczgcym wymiarze ucierpiataby rozpoznawalnosé i jakosé
marki kosmetykéw. Firma przeciwdziata wystapieniu takiej
sytuacji zlecajac produkcje jedynie sprawdzonym podmiotom.
Planuje takze rozpoczecie produkcji kosmetykéw we wiasnym
zakresie wraz ze wzrostem liczby zaméwien i ustabilizowaniu sie
rozpoznawalnosci tworzonej marki.
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Ryzyko wzrostu kosztu wytworzenia kosmetykow

"Active Plus" Aneta Stacherek jest dystrybutorem kosmetykéw
naturalnych pod markg Bellamama wytwarzanych na zlecenie
przez inne podmioty. Planowane nowe linie kosmetykéw marki
Lajuu sygnowane przez Weronike Rosati w zatozeniach
Przedsiebiorstwa maja byé wytwarzane w tym modelu, tj. na
zlecenie Firmy co najmniej do 2022 roku. Wystepuje w zwigzku z
powyzszym ryzyko wzrostu cen wytworzenia produktéw, na ktéry
jedynie w ograniczonym zakresie (poza zapisami umownymi) ma
wptyw wyceniana Firma. Nie mozna w zwigzku z powyzszym
wykluczy¢ ryzyka spadku realizowanych przez Przedsiebiorstwo
marz w wyniku wzrostu kosztéw nabycia produktéw, przy
jednoczesnych ograniczonych mozliwosciach szybkiego zmiany
producenta kosmetykow.

Ryzyko dtuzszego budowania $wiadomosci marki

Wysoki  poziom konkurencyjnosci  na  rynku kosmetykow
naturalnych promuje stosowania nieszablonowych rozwigzan
marketingowych i sprzedazowych. Zwigzany jest takze z wysokim
ryzykiem wolniejszego niz zaktadane, a w skrajnych przypadkach
nawet nieskutecznego promowania nowej marki. Posiadanie
ambasadora marki 0 rozpoznawalnym wizerunku,
Zaangazowanego w jej rozwdj staje si¢ koniecznoscia. Nie
gwarantuje jednak sukcesu handlowego danej linii produktéw,
gdyz na rynku wystepujg juz marki kosmetykéw sygnowanych
Przez znane publicznie osoby. Nie mozna zatem wykluczy¢
ryzyka ze rozwdj i w konsekwencji rozpoznawalnosé nowej marki
kosmetykow Lajuu, ktérej ambasadorkg zostata pani Weronika
Rosati bedzie mniejsza niz w zatozeniach Przedsiebiorstwa
przyjetych na potrzeby opracowania projekcji finansowe;j.

Ryzyko zwigzane ze skalowalnoscia prowadzonej
dzialalnosci

Wiasciciel zaklada, ze Przedsiebiorstwo w perspektywie
najblizszych  czterech  |at zwigkszy nieco ponad
dwudziestosiedmiokrotnie skale dziatalnosci. Realizacja tak
wysokiego wzrostu ma by¢ osiagnigta przez wprowadzenie nowej
marki kosmetykéw Lajuu sygnowanej przez pania Weronike
Rosati. Zwiekszenie skali rozpoznawalnosci marki oraz grupy
sprzedawanych kosmetykéw wigze sie ze skokowym wzrostem
skali organizacyjnej Przedsiebiorstwa. Zmiany te moga
ograniczy¢ poziom rentownosci oraz dynamiki wzrostu sprzedazy

W przypadku nie zachowania nalezytych proporcji i doboru kadry
pracownikow.

Ryzyko spadku marzy
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Podstawowym obszarem dziatalnosci Przedsigbiorstwa jest
dystrybucja kosmetykéw pod wtasnymi markami produkowanymi
na zlecenie przez inne podmioty. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na
jakie narazona jest Przedsiebiorstwo w tym segmencie
dziatalno$ci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego te dziatalnosé nieoptacalng. Silne wahania wolumenu
sprzedazy i cen jednostkowych moga spowodowaé przejSciowe
ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajgce przed
tym ryzykiem podjete przez Przedsiebiorstwo to: dazenie do
poszerzenia oferty towaréw (wprowadzenie nowej linii
kosmetykéw), umocnienie pozycji na rynku (nawigzanie
wspédtpracy z ambasadorem marki), powodujace dostep do
wigkszej grupy klientéw oraz dywersyfikacja rynkéw zbytu i
segmentow sprzedazy.

Ryzyko biznesowe zwigzane wynikiem realizowanych
projektow

W toku prowadzonych dziatalnosci Przedsiebiorstwo podejmuje
szereg dziatan, w tym inwestycyjnych w celu zwigkszenia udziatu
W rynku oraz zakresu oferty sprzedawanych towaréw. Zgodnie ze
strategia Zarzadu w latach 2023 - 2024 planowane jest
rozpoczecie produkcji kosmetykéw we wlasnym zakresie. W
przypadku podjecia niewtasciwych decyzji, co do organizacji
produkciji, bezpieczeristwa proceséw wytwarzania kosmetykow,
kosztéw wytworzenia, rozwoju posiadanych marek, itp. moze
wystgpi¢ ryzyko nieosiggniecia zyskow z tytutu realizowanych
projektow lub przedsigwzie¢ biznesowych na poziomie
zaktadanym w projekcji finansowe;.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw.
W trakcie dziatalnosci spofki istnieje ryzyko utracenia kluczowych
pracownikéw. Dla zminimalizowania tego ryzyka kluczowi
pracownicy w spétce posiadaja pakiet akcji, ktéry ma za zadanie
motywowac ich do pracy dla rozwoju firmy. Oprocz tego spétka w
swoim modelu wynagrodzenia bedzie stosowata bonusy zalezne
od wynikéw spoétki, nie tylko dla kluczowych pracownikéw ale dla
niemal wszystkich wspotpracownikéw. Ma to na celu scalenie
kadry, ktérej ma przyswiecaé wspolny cel. Obecnie spétka nie
wyemitowata opcji na akcje.

Ryzyko zwigzane z utratg wspottwérezyni marki.

Marka lajuu jest wspéttworzona z Weronika Rosati, ktéra jest tez
dyrektorem kreatywnym. Wspodtpraca  jest prawnie
usankcjonowana przynajmniej na kolejne 2 lata i jest oparta na
wzajemnych korzysciach, jednak istnieje ryzyko zerwania

wspotpracy, co wytracito by spéice bardzo mocny argument
marketingowy.
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Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem petnej kwoty emisiji.
Istnieje ryzyko, ze emisja nie dojdzie do skutku w wyniku
uzyskania minimalnej kwoty, gwarantujgcej powodzenie emisji,
ustalonej na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki. W takiej sytuacji $rodki zostang zwrécone
Inwestorom.

Ryzyko zwigzane 2z niewyptacaniem dywidendy.
Zarzad Spétka planuje Zaproponowac na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidende za rok finansowy 2023, jesli
spotka osiggnie planowane wyniki finansowe. Mozliwo$¢ wyptaty
dywidendy w przysztosci oraz jej wysokos$¢ bedzie zalezeé od
$zeregu czynnikéw, w tym: dostepnej do podziatu kwoty zysku i
kapitatéw rezerwowych (tj. osiggania przez spotke dodatnich
wynikéw finansowych w przysziosci), wydatkéw i planéw
inwestycyjnych, zyskow generowanych w danym okresie,
rentownosci czy stopnia zadtuzenia Emitenta. Ponadto, zgodnie
z kodeksem spétek handlowych, dywidenda jest wyptacana
wytgcznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie
stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy. Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania
Walnemu Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaly za dany rok
obrotowy. Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie
zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, Zarzad nie
moze zagwarantowaé, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie  odpowiednig uchwate umoZliwiajgcg  wyplate
dywidendy.

Ryzyko zwiazane z krétka historiag dziatalnosci Spotki, w tym
brakiem historii finansowej Spoéiki

Spotka powstata w dniu 29 stycznia 2021 r., zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca 2021 r.ajej
pierwszy rok obrotowy koriczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r., w
zwigzku z czym Spoétka nie zakonczyta jeszcze zadnego roku
obrotowego i nie sporzadzita sprawozdania finansowego za
zaden zakonczony rok obrotowy. W zwigzku z czym brak jest
mozliwosci poréwnania jakichkolwiek prognoz finansowych lub
potencjalnych przychodéw Spotki z jej historycznymi danymi
finansowymi. Spotka dotozy wszelkich staran, aby przedstawione
potencjalne przychody Spotki byty adekwatne do uwarunkowan
rynkowych oraz mozliwosci Spotki. Opisywane ryzyko wigze sie
przede wszystkim z brakiem mozliwosci osiggniecia konkretnych
wynikow finansowych i konkretnej wartosci akeji w przysztosci lub
wyptaty ewentualnej dywidendy.
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T’:zynniki ryzyka
Zwigzane z
inwestowaniem
spotecznosciowym
(crowdfunding) —
ryzyka, ktére moga
dotyczyé réwniez

dzialalno$ci Emitenta:

Inwestowanie w podmioty  poszukujace finansowania na—\
platformach crowdfundingowych moze by¢ bardzo zyskowne, ale
jak kazda inwestycja wigze sie takze z ryzykiem. Jezeli
zdecydujesz sie zainwestowaé w podmiot, ktéry przedstawia
informacje o projekcie w przestrzeni udostepnionej przez
Beesfund S.A. na Platformie Crowdfundingowej (strona
internetowa www.beesfund.com), musisz zdawaé sobie sprawe z
pigciu waznych ryzyk i je zaakceptowad:

Utrata catosci lub czesci kapitatu

Inwestujac w projekt znacznie bardziej prawdopodobne jest, ze
utracisz zainwestowane $rodki niz uzyskasz zwrot z inwestycji
lub ponadprzecietny zysk. Nie powiniene$ w ten Sposob
inwestowac wiecej kapitatu, niz jestes w stanie stracié bez utraty
standardu zycia.

Brak plynnosci

Prawie wszystkie projekty przedstawiane w przestrzeni
udostgpnionej przez  Beesfund S.A.  na Platformie
Crowdfundingowe;j charakteryzujg sie bardzo niska ptynnoscia.
Jest bardzo mato prawdopodobne, ze pojawi si¢ ptynny rynek
wtdrny dla akgji. Prawdopodobnie nie bedziesz w stanie sprzedaé
swoich akcji do czasu, gdy firma zacznie by¢ notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, badz rynku New Connect w
Warszawie lub kupi ja inny podmiot. Nawet jesli spotka bedzie
kupowana przez inny podmiot, Twoja inwestycja moze nadal
charakteryzowaé sie bardzo niska ptynnoscig. Nawet w
Przypadku udanego biznesu ptynnosé lub sprzedaz akcji moze
by¢ mato prawdopodobna Przez wiele lat od momentu dokonania
inwestycji. W przypadku firm, dla ktérych dostepne sg mozliwosci
rynku wtérnego, znalezienie nabywecy lub sprzedawcy moze byé
trudne, a inwestorzy nie powinni zaktadaé, ze wczesniejsze
wyjscie bedzie dostepne tylko dlatego, ze istnieje rynek wtérny.

Rzadkos$é dywidend

Wiekszo$é podmiotow poszukujgcych finansowania rzadko
wyptaca dywidendy. Oznacza to, ze jesli inwestujesz w biznes
przedstawiony w przestrzeni udostepnionej przez Beesfund S.A.
na Platformie Crowdfundfngowej, prawdopodobnie nie zobaczysz
Zwrotu kapitatu ani zysku, dopoki nie bedziesz mogt sprzedaé
swoich akcji. Nawet w przypadku udanego biznesuy jest to mato
prawdopodobne przez wiele lat od momentuy dokonania
inwestycji. Powyzsze ryzyko nie jest ryzykiem 0gélnym, ale
réwniez ryzykiem zZwigzanym z dziatalno$cig Emitenta.

Rozwodnienie akcji

Wszelkie inwestycje dokonywane w Podmioty przedstawiane w
przestrzeni udostepnionej przez Beesfund S.A. na PIatformip
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Crowdfundingowe; mogg ulec rozwodnieniu akcji. Oznacza to, ze
jesli spétka pozyska dodatkowy kapitat w pézniejszym terminie,
wyemituje nowe akcje dla nowych inwestoréw, to wéwczas
nastapi zmniejszenie udziahy dotychczasowych akcjonariuszy w
kapitale i gtosach danej spétki. Te nowe akcje moga réwniez mieé¢
pewne preferencyjne prawa do dywidend, wptywow ze sprzedazy
i innych spraw, a korzystanie z tych praw moze dziata¢ na Twojg
niekorzys¢. Twoja inwestycja moze réwniez ulec rozwodnieniu w
wyniku przyznania opgji (lub podobnych praw do nabycia akcji)
pracownikom, ustugodawcom lub niektérym innym osobom, z
ktdrymi prowadzona jest dziatalnosé firmy.

Dywersyfikacja ryzyka

Inwestycje dokonywane w podmioty przedstawiane w przestrzeni
udostepnionej przez Beesfund SA na  Platformie
Crowdfundingowej powinny byé dokonywane tylko w ramach
dobrze zdywersyfikowanego portfela. Oznacza to, ze powinienes
inwestowaé  tylko niewielka czesé swojego  kapitatu
inwestycyjnego w pojedynczg spétke. Wigkszos¢  kapitatu
powinna by¢ inwestowana w bezpieczniejsze, bardziej ptynne
aktywa. Oznacza to réwniez, ze powinienes roztozy¢ swoje
inwestycje pomigdzy wiele firm, zamiast inwestowaé duzg kwote
w tylko jedng spétke.

INNE ISTOTNE INFORMACJE:

Zmiany dokumentu
informacyjnego:

Ewentualne zmiany niniejszego dokumentu informacyjnego bedg
Zamieszczane w miejscu Jego publikagiji.

Informacja o
przetwarzaniu danych
osobowych:

Warunki i zasady przetwarzania danych osobowych przez Spotke
W zwigzku z prowadzong ofertg publiczng nowych akcji Spotki
zostaty okreslone szczegotowo w  Polityce Prywatnosci
znajdujgcej sie na  stronie internetowej pod adresem
»WWW.emisja.lajuu.pl’

Zataczniki:

1) aktualna treéé statuty Spotki:

2) informacja pobrana ze strony internetowe; Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego, odpowiadajgca
odpisowi aktualnemu Spétki z rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sadowego:

3) skan aktu notarialnego Zawierajgcego uchwate numer 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia
2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu Zaktadowego
Spotki wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa pobory w catosci oraz zmiany Statutu Spotki.:

4) skan opinii Zarzadu z dnia 2 kwietnia 2021 r. w przedmiocie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz zaproponowania ceny emisyjnej akgji:

5) wycena bieglego rewidenta Sporzadzona na potrzeby

0szacowania wartosci aportowe;j przedsiebiorstwa
R

Strona 24 z 25




JActivePlus” Aneta Stacherek wg. stanu na dzien 4 stycznia
2021 r.

6) Bilans Spoétki za okres od dnia 29 stycznia 2021 r. do dnia 31
marca 2021 r.

7) Rachunek Zyskow i Strat Spétki za okres od dnia 29 stycznia
2021 r. do dnia 31 marca 2021 r.

Emitent oSwiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym. Ponadto Emitent o$wiadcza, ze ponosi odpowiedzialnosé¢ za

informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

t6dz, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Nhdtn St doust,

Aneta Stacherek \ Pawet k}b,ajé
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Lajuu S.A. Lajuu S.A.
y [ Jwi % hingadn
Michat Bachrynowskl
Cztonek Zarzadu
Lajuu S.A.
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LAJUU SPOLKA AKCYJNA
ul. Konstantynowska 34, 94-303 L6dz

Wyniki zestawienia Bilans dla jednostek innych niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji (Obliczone

31-03-2021)

Strona: 1/3
Data wydruku: 31-03-2021

Segment \ Nazwa Poczatek okresu Biezacy okres
- AKTYWA 0,00 7251 483,96
A Aktywa trwale 0,00 12 680,00
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Koszty zakoiiczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwale 0,00 12 680,00
1 Srodki trwale 0,00 0,00
a  gnunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b budynki, lokale, prawa do lokali i obickty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d  srodki transportu 0,00 0,00
e inne drodki trwale 0,00 0,00
2 Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 12 680,00
a  Srodki trwale w budowie 0,00 12 680,00
Il Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostalych jednostek, w ktérych Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomoégei 0,00 0,00
2 Wartodei niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a  w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostalych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udzialy lub akgje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
I Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 0,00 151 104,96
I Zapasy 0,00 5721475
1 Materialy 0,00 0,00
2 Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 57214.75
I Naleznodci krétkoterminowe 0,00 69651.67
I Naleznoici od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0.00
- Powyzej 12 miesigey 0,00 0.00
b inne 0,00 0,00
2 Naleznosei od pozostalych Jjednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00




LAJUU SPOLKA AKCYJNA
ul. Konstantynowska 34, 94-303 L6dz

Wyniki zestawienia Bilans dla jednostek innych niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasckuracji (Obliczone

Strona: 2/3
Data wydruku: 31-03-2021

31-03-2021)
Segment \ Nazwa Poczatek okresu Biezgcy okres
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiccy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostalych jednostek 0,00 69 651,67
a ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 667,78
- do 12 miesiecy 0,00 667,78
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
bz tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 0,00 865085
publicznoprawnych
g 0,00 60 333,04
d  dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I Inwestycje krétkoterminowe 0,00 24 238,54
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 24 238,54
a  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyezki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inng krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ $rodki pieniggne i inne aktywa pieni¢zne 0,00 24 238,54
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 0,00 24 238,54
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
C  Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 7 087 699,00
D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
- Aktywa razem 0,00 7251 483,96
- PASYWA 0,00 7251 483,96
A Kapital (fundusz) wlasny 0.00 7200 574,73
I Kapital (fundusz) podstawowy 0,00 100 000,00
Il Kapital (fundusz) zapasowy, w tym; 0,00 7 137 699,00
- nmadwyzka wartoéci sprzedazy (wartodci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udzialow (akeji) 0,00 0,00
1T Kapital (fundusz) z aktualizacji wyeeny, w tym: 0,00 0,00
- ztytulu aktualizacji wartosei godziwej 0,00 0,00
IV Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym; 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowy (statutem) spolki 0,00 0,00
- naudzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V' Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI Zysk (strata) netto 0,00 -37 124,27
VIL  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkogé ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0,00 50 909,23
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
| Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0.00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
= krotkoterminowa 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0.00
I Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostalyeh jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00




LAJUU SPOLKA AKCYJNA
ul. Konstantynowska 34, 94-303 Lodz

Strona: 3/3
Data wydruku: 31-03-2021

Wyniki zestawienia Bilans dla jednostek innych niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji (Obliczone

31-03-2021)
Segment \ Nazwa Poczatek okresu Biezgcy okres
3 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i poiyczki 0,00 0,00
bz tytulu emigji dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d  zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00
Il Zobowiazania krétkoterminowe 0,00 50 909,23
1 Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i uslug, o okresic wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
a ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 0,00 50 909,23
a  kredyty i pozyczki 0,00 50 000,00
bz tytulu emisji diuznych papierdw wartodciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 137,63
- do 12 miesigey 0,00 137,63
- powyzej 12 miesigey 0,00 0.00
¢ zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi 0,00 0,00
f zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g ztytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytuléw 0,00 214,84
publicznoprawnych
h  z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
i inne 0,00 556,76
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna wartosé firmy 0,00 0.00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0.00
= Fasywamezom 0,00 7251 483,96

Operator drukujacy: DOROTA MILLER-BERNYCIAK

***Koniec wydruku***

Godzina wydruku:14:09
Comarch ERP Optima, v. 2021.3.1.1015, nr klucza 5000138822




LAJUU SPOLKA AKCYJNA
ul. Konstantynowska 34, 94-303 Lédz

Strona: 1/1
Data wydruku: 31-03-2021

Wyniki zestawienia Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawezy (Obliczone 31-03-2021)

Segment \ Nazwa Rok 2021
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 934,09
- od jednostek powigzanych 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00
Il Zmiana stanu produktéw (zwickszenie-wartosé dodatnia, zmniejszenie-wartosé ujemna) 0,00
I Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 934,09
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 36 083,36
I Amortyzacja 0,00
T Zuzycie materialow i energii 0,00
I Uslugi obee 36 049,36
IV Podatki i oplaty, w tym: 34,00
- podatek akeyzowy 0,00
V' Wynagrodzenia 0,00
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadezenia, w tym; 0,00
- emerytalne 0,00
VII  Pozostale koszty rodzajowe 0,00
VI Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -35 149,27
D Pozostale przychody operacyjne 0,00
I Zysk z tytulu rozchody niefinansowych aktywéw trwalych 0,00
I Dotacje 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
IV Inne przychody operacyjne 0,00
E  Pozostale koszty operacyjne 1975,00
I Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
Il Inne koszty operacyjne 1 975,00
F  Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -37 124,27
G Przychody finansowe 0,00
' Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
a od jednostek powiazanych, w tym: 0,00
w ktdrych jednostka posiada gazowanie w kapital 0,00
b od jednostek pozostalych, w tym: 0,00
= wktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
I Odsetki, w tym: 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00
I Zysk 2 tytubu rozchodu akty wow finansowych, w tym: 0,00
- W jednostkach powigzanych 0,00
IV Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00
V' Inne 0,00
H Koszty finansowe 0,00
I Odsetki, w tym: 0,00
- dia jednostek powigzanych 0,00
Il Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00
- wjednostkach powigzanych 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00
IV Inne 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -37 12427
I Podatek dochodowy 0,00
K Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0,00
L Zysk (sirata) netto (I-J-K) =37 124,27

Operator drukujacy: DOROTA M1 LLER-BERNYCIAK

***Koniec wydruku®**

Godzina wydruku:14:07
Comarch ERP Optima, v, 2021.3.1.1015, nr klucza 5000138822




